DOKUMENT OFERTOWY
MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A

z siedzibg przy ul. Walonskiej 7/66, 50-413 Wroctaw

MILLENNIALS

VENTURE CAPITAL

Dokument Ofertowy zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 4.286.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G spotki
Millennials Venture Capital ASI S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Niniejszy dokument ofertowy zostat sporzgdzony na podstawie art. 37a Ustawy o ofercie publicznej. Zgodnie z art. 37a Ustawy
o ofercie publicznej, oferta publiczna papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig
nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1.000.000 euro, i wraz z wptywami, ktore emitent lub oferujgcy zamierzat uzyskac z
tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg
mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1.000.000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci
dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie podlega zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Dokument Ofertowy zostat sporzadzony we Wroctawiu, w dniu 11.06.2021 r.
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ZASTRZEZENIE PRAWNE

Niniejszy dokument nie stanowi Dokumentu Informacyjnego w rozumieniu Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect. Niniejszy dokument nie byt badany ani zatwierdzany przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect lub Komisje Nadzoru Finansowego. Niniejszy dokument moze réznic sie pod wzgledem formy lub tresci od
przysztego Dokumentu Informacyjnego (w rozumieniu przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu  Obrotu),
sporzgdzanego w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem oferty
publicznej do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty jakichkolwiek decyzji lub dziatan, ktore zostaty podjete na podstawie
Dokumentu Ofertowego. Odpowiedzialnos¢ za skutki podejmowanych dziatan i decyzji spoczywa wytgcznie na korzystajgcym
z Dokumentu Ofertowego. Inwestowanie w papiery wartosciowe Emitenta taczy sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw
rynku kapitatowego oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢. Inwestor powinien uwaznie zapoznac sie z trescig dokumentacji emisyjnej, w tym w szczegdlnosci z Dokumentem
Ofertowym. Dokument Ofertowy zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore odzwierciedlajg obecng ocene Emitenta
lub, w zaleznosci od kontekstu, Zarzadu, odnosnie do czynnikdw zewnetrznych, strategii biznesowej, plandw i celéw Emitenta
dotyczacych jego przysztej dziatalnosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci odnoszg sie do Emitenta oraz sektoréw i branzy, w
ktérych Emitent prowadzi dziatalno$é. Do stwierdzen dotyczgcych przysztosci nalezg stwierdzenia zawierajgce stowa takie jak
,oczekuje”, ,zamierza”, ,planuje”, ,sadzi”, ,przewiduje”, ,spodziewa sie”, ,bedzie”, ,ma w planach”, ,stawia sobie za cel”,
,moze”, ,bytby”, ,mogtby”, ,bedzie nadal” oraz inne podobne stwierdzenia odnoszace sie do przysztych zdarzen lub
okolicznosci. Wszystkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Dokumencie Ofertowym odnoszg sie do kwestii
obarczonych ryzykiem i niepewnoscig. W zwigzku z tym stanowig lub moga stanowi¢ one wazne czynniki, ktére moga
spowodowad, ze faktyczne okolicznosci bedg sie istotnie réznity od okolicznosci przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z
nich wynikajgcych. Wszelkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Dokumencie Ofertowym odzwierciedlajg obecne
przewidywania Emitenta co do przysztych zdarzen i podlegajg oddziatywaniu zaréwno wymienionych, jak i innych ryzyk,
niepewnosci i zatozen dotyczacych dziatalnosci Emitenta, jego wynikow, strategii rozwoju i ptynnosci. Emitent nie zobowigzuje
sie publicznie aktualizowac lub uzupetnia¢ zadnych stwierdzen dotyczacych przysztosci w wyniku pozyskania nowych
informacji, przysztych zdarzen lub z innego powodu. Wszelkie pdzniejsze pisemne i ustne stwierdzenia dotyczace przysztosci
odnoszace sie do Emitenta lub oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta wyraznie w catosci podlegajg postanowieniom niniejszego
akapitu. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej potencjalni inwestorzy w szczegdlnosci powinni wzigé pod uwage wyzej
wskazane czynniki, ktére moga powodowa¢, ze faktyczne wyniki bedg rézni¢ sie od tych wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Emitent ani zaden z jego podmiotdw powigzanych, doradcow lub przedstawicieli nie bedzie ponosit
odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody powstatej w zwigzku z korzystaniem z Dokumentu Ofertowego lub jego tresci
albo z jakiegokolwiek innego tytutu zwigzanego z Dokumentem Ofertowym, za wyjatkiem odpowiedzialnosci wynikajacej z art.
98 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie podlega rozpowszechnianiu, publikacji ani dystrybucji, bezposrednio czy posrednio, na
terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii ani w zadnej innej jurysdykcji, w ktorej podlega to
ograniczeniom lub jest niedozwolone. Oferta jest przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza
granicami Polski niniejszy dokument moze nie by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia. Papiery wartosciowe nim
objete nie byty przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolitg
Polska. Papiery warto$ciowe objete niniejszym dokumentem nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na terenie innych panstw Unii Europejskiej i Standw Zjednoczonych Ameryki). Kazdy inwestor
bedgcy obywatelem polskim lub zamieszkaty lub przebywajacy lub majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej
powinien zapoznac sie z przepisami prawa polskiego oraz przepisami innych panstw, ktére moga sie do niego stosowac. Oferta
nie jest skierowana do rezydentéw amerykanskich w rozumieniu Regulacji S (Regulation S), bedacej aktem wykonawczym do
amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 r. (US Securities Act 1933) oraz oséb przebywajgcych na terenie USA.
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WSTEP

Emitent:

Firma petna: Millennials Venture Capital ASI Spétka Akcyjna
Firma skrdécona: Millennials Venture Capital ASI S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Walonska 7/66, 50-413 Wroctaw
Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@millennials.vc
Adres strony internetowej: www.millennials.vc

Numer KRS: 0000550161

Numer REGON: 361100377

Numer NIP: 8971806589

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Nazwa lub imie i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) oferujagcego w rozumieniu art. 2 lit. i Rozporzadzenia
2017/1129:

W ramach Oferty nie bedg sprzedawane zadne akcje.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papieréw wartosciowych:

Przedmiotem Oferty jest nie wiecej niz 4.286.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda.
Nazwa, siedziba i adres podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia (gwarantujacego), ze wskazaniem zabezpieczenia:

Brak jest podmiotéw udzielajgcych zabezpieczenia (gwarantujgcych).

Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw warto$ciowych albo sposéb jej ustalenia oraz tryb i termin udostepnienia
ceny do publicznej wiadomosci:

Cena Emisyjna Akcji serii G zostata ustalona Uchwatg Zarzadu nr 01/06/2021 z dnia 08.06 2021 r. i wynosi 1,00 PLN za jedng
akcje.

Oferowanie papierow wartosciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Dokumencie
ofertowym, ktéry jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o papierach warto$ciowych, ich
ofercie i Emitencie. Publiczna oferta Akcji jest prowadzona na podstawie niniejszego Dokumentu ofertowego, zgodnie z art.
37a Ustawy o Ofercie.

Firma inwestycyjna, ktdra bedzie posredniczy¢ w ofercie papieréw wartosciowych:
Brak jest firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie.
Na Dziert Dokumentu ofertowego Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o gwarantowanie emisji.

Data waznosci Dokumentu ofertowego oraz data, do ktdrej informacje aktualizujace Dokument ofertowy zostaty uwzglednione
w jego tresci:

Termin waznosci Dokumentu ofertowego uptywa w dniu zakoriczenia publicznej oferty Akcji.
Tre$¢ Dokumentu ofertowego jest aktualna na Dziert Dokumentu ofertowego, tj. 11 czerwca 2021 roku.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie ofertowym, w okresie jego waznosci, bedg podawane
do publicznej wiadomosci:

Emitent udostepni do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystapienia
zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Dokumentu ofertowego oraz w sposob, w jaki zostat
udostepniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostepnienie na stronie internetowej Emitenta: www.millennials.vc,
informacji o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczgcych czynnikach, mogacych wptynac na ocene
Akcji, zaistniatych w okresie od udostepnienia Dokumentu ofertowego do publicznej wiadomosci lub o ktéorych Emitent powziagt
wiadomos$é po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Dokumentu ofertowego. Informacje powodujaca zmiane
tresci Dokumentu ofertowego lub anekséw do Dokumentu ofertowego w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji,
niemajacy istotnego wptywu na ocene oferowanych Akcji, Emitent udostepni do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy, tj. poprzez udostepnienie na stronie internetowe;j
Emitenta: www.millennials.vc
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CZESC | - CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie
od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Ofertowego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi,
ktére moga dotyczy¢é Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci moga wystgpi¢ ryzyka trudne do
przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzen nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych, na ktére na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego nie ma wptywu. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosc,
sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza
czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem wtasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani
oceng ich waznosci.

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJIA MAKROEKONOMICZNA

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona zaréwno od globalnej sytuacji makroekonomicznej na swicie jak réwniez o sytuacji
makroekonomicznej Polski. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci gospodarczej i tym samym wptywac na jego wyniki finansowe. W opinii Zarzgdu ze wzgledu na epidemie
wirusa COVID-19 istnieje wysokie ryzyko spadku PKB, a tym samym poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych,
ktére beda mogty mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe.

RYZYKO WALUTOWE

Powszechng praktyka jest, ze transakcje nabycia lub sprzedazy podmiotéw zagranicznych rozliczne sg w walucie obcej takiej
jak USD i Euro. Dodatkowo wyptaty dywidendy lub innych ekwiwalentow przez podmioty zagraniczne dokonywane jest rowniez
w walucie obcej. Tym samym istnieje ryzyko ich wahania kurséw USD lub Euro mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta w przysztosci.

RYZYKO ZMIAN W PRZEPISACH PRAWNYCH | PODATKOWYCH

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtéwnie w zakresie polityki podatkowej narazg Emitenta na ryzyko wystgpienia
niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie sytuacji finansowej Emitenta.
Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta jest niestabilno$¢ i brak spdjnosci przepiséw prawnych oraz uznaniowosé
interpretacyjna. Ewentualne zmiany przepiséw prawa, w tym prawa podatkowego, spdtek handlowych, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych oraz regulacji prawnych dotyczacych funkcjonowania spoétek publicznych moga zmierzaé w kierunku
negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ Emitenta.

Duze znaczenie dla Emitenta mogg mie¢ rowniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa europejskiego
(rozporzadzen, dyrektyw), regulujacych dziatalnos¢ Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego i prawa rynku
kapitatowego. W obszarze ostatniego z nadmienionych zakreséw prawa w 2017 roku pojawito sie zjawisko tzw. ,dualizmu
prawnego”, czyli jednoczesnego obowigzywania przepiséw prawa europejskiego i przepisow krajowych, ktére nie zostaty
jeszcze dostosowane do tych pierwszych.

RYZYKO STOSOWANIA INTERPRETACII | ORZECZNICTWA W ZAKRESIE PRAWA PODATKOWEGO

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajgc sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgdoéw. Takie interpretacje ulegajg réwniez
zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to réwniez
orzecznictwa sgdowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére mogg nie przystawac
do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego
ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu przepisow sktadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywotuje to watpliwosci co do wiasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos$¢ brania pod uwage
w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujacych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane nalezy zwrdci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy na
temat przepisow unijnych do czego przyczynia sie fakt, iz s3 one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to
skutkowac przyjeciem interpretacji przepiséw prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi na
poziomie UE.

2. CZYNNIKI RYZYKA SPECYFICZNE DLA EMITENTA | JEGO BRANZY

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalno$¢ Emitenta prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko kwalifikowanej kadry
pracowniczej. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Spotki, co
mogtoby mie¢ wptyw na poziom $wiadczonych ustug oraz przyszte wyniki finansowe Emitenta.
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RYZYKO ZWIAZANE Z KROTKIM CZASEM DZIAtANIA EMITENTA

Emitent jest spdtka bedgca we wczesnej fazie rozwoju. Inwestorzy powinni w zwigzku z tym bra¢ pod uwage szereg ryzyk
zwigzanych z taka sytuacjg, wsrdd ktorych najistotniejsze to ryzyka nieprawidtowego zaplanowania przychodoéw i kosztow
prowadzonej dziatalnosci. Wystapienie tych ryzyk moze miec¢ znaczny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACJA STRATEGII EMITENTA

Emitent prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na inwestycji kapitatowej w przedsiebiorstwa znajdujace sie w fazie rozwoju
okreélanej jako Early Stage Growth. Srodki z emisji zostang przeznaczone na inwestycje kapitatowe w przedsiebiorstwa.
Jednakze, ze wzgledu na szereg czynnikdw wptywajacych na skuteczno$¢ realizowanej strategii, Emitent nie moze w petni
zagwarantowac, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete, a projekty inwestycje Spoétki bedg zrealizowane z
petnym powodzenie. Przyszta pozycja Emitenta majaca bezposredni wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnosci
wypracowania i wdrozenia strategii rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym, w tym umiejetnos¢ efektywnego
wyjscia z inwestycji kapitatowych. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajacych z niewtasciwej oceny sytuacji badz
niezdolno$¢ Emitenta do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych oznacza¢é moze pogorszenie jego
wynikéw finansowych. Istnieje ryzyko, ze obrana przez Emitenta Sciezka rozwoju okaze sie niedostosowana do potrzeb
klientéw lub otoczenia rynkowego, realizacja poszczegdlnych celéw bedzie nierentowna, opdzniona lub niemozliwa. Realizacja
nietrafnych zatozen strategicznych moze spowodowac ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodow i
wynikow finansowych Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOKONYWANYMI INWESTYCJAMI KAPITALOWYMI EMITENTA

Strategia Emitenta w procesie jego rozwoju zaktada inwestycje kapitatowe w przedsiebiorstwa znajdujace sie w fazie rozwoju
okreslanej jako Early Stage Growth. Istnieje ryzyko, iz tak zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatow
ekonomicznych, w zaktadanym przez Zarzad horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka zwigzanego z
inwestycjami kapitatowymi. Ponadto podmioty, w ktore Emitent dokona inwestycji mogg mie¢ w okresie trwania inwestycji
problemy natury organizacyjnej, prawnej lub finansowej, ktére moga niekorzystnie wptyngé wycene tych podmiotow, tym
samym na efekty przeprowadzonej Inwestycji.

Ryzyko to ograniczane bedzie poprzez szereg dziatan poprzedzajacych takie inwestycje, w tym w szczegdlnosci sporzgdzanie
szczegotowych analiz optacalnosci inwestycji oraz kondycji finansowej i sytuacji prawnej podmiotéw, a nastepnie biezgce
monitorowanie realizacji inwestycji.

RYZYKO NIEZREALIZOWANIA LUB OPOZNIEN W REALIZACJI OPISANYCH CELOW STRATEGICZNYCH SPOWODOWANYCH
POZYSKANIEM MNIEJSZYCH SRODKOW OD ZAKtADANYCH PRZEZ SPOKE

Istnieje ryzyko, iz Emitent z tytutu emisji akcji serii G i pdzniejszych emisji akcji pozyska mniejsze srodki anizeli planuje pozyskac.
Zdaniem Emitenta, w przypadku pozyskania kwoty mniejszej od kwoty planowanej, Emitent w oparciu o wtasne doswiadczenia
i analizy, jest w stanie realizowac cele strategiczne poprzez ewentualne pozyskanie wiekszego finansowania dtuznego np. w
postaci kredytow lub pozyczek lub poprzez emisje instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym.

RYZYKO NIEKORZYSTNEJ INTERPRETACII PRZEZ URZAD SKARBOWY PRZEPISOW PODATKOWYCH

Emitent podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze jest narazony na nieprecyzyjne i niejednolite zapisy w uregulowaniach
prawno—podatkowych, ktére moga spowodowaé rozbieznosci interpretacyjne, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji
zwigzanych z podatkiem dochodowym i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta obowigzujgcych przepiséw podatkowych, interpretacja
odpowiedniego dla Emitenta organu podatkowego moze réznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynaé
na natozenie na Spotke kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM TAJEMNICY

W dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke wiele informacji ma charakter poufny. Pomimo bardzo ostroznej polityki Spotki
dotyczacej dostepu pracownikow oraz oséb trzecich do danych handlowych i informacji poufnych Spotka nie moze wykluczyé
ryzyka, ze takie informacje mogg zosta¢ ujawnione i wykorzystane przez osoby wspotpracujace ze Spétka, w tym w
szczegblnosci przez jej konsultantéw, a w konsekwencji wykorzystane przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Spétki. Moze to wigzac sie z zagrozeniem dla wynikow finansowych oraz perspektyw rozwoju Spofki
oraz wigzac sie karami finansowymi z tytutu ujawnieniem informacji poufnej podmiotow trzecich.

RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACIAMI W ZAKRESIE RODO

W maju 2018 roku weszto w zycie unijne rozporzadzenie dotyczgce ochrony danych osobowych, tzw. RODO. Pomimo
wdrozenia i stosowania przez Emitenta polityki RODO, a takze wprowadzenia dodatkowych rozwigzan informatycznych w celu
zabezpieczenia przetwarzania danych osobowych, istnieje ryzyko wyptyniecia wrazliwych danych osobowych poza Spoétke i ich
nieuprawnionego wykorzystania.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych Emitenta istniejg nastepujace powigzania

osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

. Prezes Zarzadu Pan Bartosz Mazurek jest gtéwnym akcjonariuszem i prezesem spotki Szkota Inwestowania S.A., ktdra
posiada tgcznie 6.779.162 akcji, co w przypadku objecia wszystkich akcji serii G, bedzie uprawniato do 25,39% gtosow na
WZA,

=  Wiceprezes Zarzagdu Pan Andrzej Dyngosz posiada tacznie 362.694 akcji na okaziciela serii B, co w przypadku objecia
wszystkich akcji serii G, bedzie uprawniato do 1,36% gtoséw na WZA.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | INWESTYCIA W AKCIE
OFEROWANE

Ponizej wskazane zostaty czynniki ryzyka jakie Spotka identyfikuje w zwigzku z realizacjg Oferty Publicznej oraz pdzniejszego
wprowadzenia Akcji do obrotu w ASO oraz ryzyka, ktére moga znalez¢ zastosowanie do Spotki lub Akcji w sytuacji uzyskania
przez Spoétke statusu spotki publicznej lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji wskazane czynniki ryzyka
nie beda miaty znaczenia w razie nieuzyskania przez Spoétke statusu spotki publicznej lub odmowy wprowadzenia przez
Organizatora ASO Akcji do obrotu w ASO.

RYZYKO NIEDOJSCIA OFERTY DO SKUTKU

Emisja Akcji serii G nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

= nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej 1 (stownie: jedna) akcja serii G,

= W ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty Zarzad nie ztozy w sadzie rejestrowym wniosku o rejestracje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajgcego z emisji Akcji serii G, albo

= uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w wyniku emisji Akcji serii G.

Niedojscie do skutku emisji Akcji serii G spowoduje zamrozenie srodkéw finansowych Inwestoréw na pewien czas i utrate przez
nich potencjalnych korzysci, bowiem kwoty wptacone na Akcje zostang zwrécone bez zadnych odsetek i odszkodowan.
Woptacone srodki zostang zwrdcone Inwestorom na wskazane przez nich rachunki w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
powziecia przez Spotke informacji o niedojsciu do skutku emisji Akcji serii G.

RYZYKO NIEZAREJESTROWANIA PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKEADOWEGO EMITENTA (AKCJI NOWEJ EMISJI)

Inwestorzy, ktorzy obejma Akcje Nowej Emisji powinni by¢ swiadomi istnienia ryzyka niedokonania przez sad rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Nowej Emisji. Emitent dotozy nalezytej starannosci w
zakresie sporzadzenia i ztozenia do sadu stosownego wniosku we wtasciwym terminie. Jednakze nie mozna wykluczy¢
niepodjecia przez sgd postanowienia w przedmiocie rejestracji podwyzszenia kapitatu. W takim przypadku Emitent zwrdci
inwestorom, ktorzy objeli Akcje Nowej Emisji kwote réwng wartosci wptaty na poczet objecia akcji jednak bez zadnych odsetek
i odszkodowan.

RYZYKO ZAWIESZENIA ALBO ODSTAPIENIA OD OFERTY

Na Dziern Dokumentu Ofertowego Zarzad Spotki nie przewiduje zawieszenia Oferty Publicznej ani jej odwotania. Niemniej
jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia lub odwotania Publicznej Oferty po jej rozpoczeciu (tj. po Dniu
Dokumentu ofertowego).

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow moze podjaé decyzje o zawieszeniu albo wycofaniu oferty bez podawania

przyczyn. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu albo odwotaniu Oferty tylko, gdy

zaistniejg przestanki, ktére w jego opinii wskazywac bedg na zasadnos¢ zawieszenia oferty lub jej odwotania. Do czynnikdéw

takich zaliczy¢ nalezy w szczegdlnosci zdarzenia lub zjawiska, ktére mogtyby w negatywny sposéb wptyng¢ na powodzenie

Oferty lub powodowac podwyziszone ryzyko inwestycyjne dla obejmujacych Akcje serii G. Sytuacja taka moze miec

miejsce w szczegdlnosci, gdy:

= nagte i nieprzewidziane wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, Swiata lub Emitenta, ktére moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym na
przedstawione przez niego w Prospekcie informacje,

= nagteinieprzewidziane zdarzenia majace bezposredni wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta,

= inne nieprzewidziane przyczyny powodujace, ze przeprowadzenie Oferty i przydziat Akcji Oferowanych bytyby niemozliwe
lub szkodliwe z punktu widzenia interesu Emitenta, w tym w szczegdlnosci pozyskanie niesatysfakcjonujacych srodkow z
emisji niepokrywajacych kosztéw oferty lub niegwarantujgcych spetnienia wymogdw wprowadzenia Akcji Wszystkich Serii
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw to informacja o
zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego na
stronach internetowych Emitenta: www.millennials.vc. Gdy informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisow, wowczas zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu Ofertowego,
ktéry zostanie udostepniony na stronach internetowych Emitenta: www.millennials.vc.

W przypadku zawieszenia Oferty Akcji serii G w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta
uznane za wigzace, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére ztozyty Zapis
majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Dokumentu Ofertowego, na podstawie, ktérego Oferta jest zawieszana. Uchylenie sie od
skutkdw prawnych Zapisu nastepuje przez oéwiadczenie na pismie ztozone Emitentowi. Srodki pieniezne przekazane
tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty, w tym terminu przydziatu Akcji Oferowanych.
Podjecie przez Spotke decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw
Oferty, ktére mogg zostac ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie komunikatu
aktualizujgcego z zastrzezeniem, ze jezeli zawieszenie Oferty nastgpito po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, nowe
terminy nie moga by¢ dtuzsze, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Subskrypcji.
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Informacja o odwotaniu Oferty zostanie podana niezwtocznie do publicznej wiadomosci w trybie, w jakim zostat opublikowany
Dokument Ofertowy. W przypadku odwotania Oferty Akcji serii G w trakcie trwania subskrypcji, Inwestorzy przestajg by¢
zwigzani ztozonymi Zapisami na akcje, a $Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej waznos¢ udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego
wygasa z dniem ogtoszenia przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej.

RYZYKO ZWIAZANE Z MOZLIWOSCIA PRZEDtUZENIA TERMINU DO ZAPISYWANIA SIE NA AKCJE

W przypadku przedtuzenia przez Emitenta terminu zakonczenia przyjmowania Zapisow, ktéry zgodnie z art. 438 § 1 KSH nie
moze by¢ dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia otwarcia subskrypcji, przesunieciu ulegnie rowniez termin przydziatu Akcji, co
w konsekwencji moze spowodowa¢ opdznienie w mozliwosci rozporzadzania instrumentami finansowymi przez
Inwestordéw, na ktdre ztozyli Zapisy albo srodkami pienieznymi, ktore wptacili.

Informacje o zmianie harmonogramu Oferty beda przekazywane w trybie komunikatu aktualizujacego (udostepnionego
na stronie internetowej Emitenta: www.millennials.vc), chyba ze taka zmiana bedzie na tyle istotna, ze bedzie
wymagata przekazania w trybie aneksu do Dokumentu Ofertowego, tak by umozliwi¢ Inwestorom, ktérzy juz ztozyli Zapis,
wycofanie sie ze skutkdw prawnych ztozonych Zapiséw. W przypadku wycofania sie przez Inwestoréw ze skutkow prawnych
ztozonego Zapisu, dokonane przez Inwestorow wptaty zostang zwrécone w terminie 5 Dni Roboczych od wycofania sie ze
skutkow prawnych ztozonego Zapisu. Zwrot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM LUB PODEJRZENIEM NARUSZENIA PRZEPISOW PRAWA W ZWIAZKU Z OFERTA PUBLICZNA

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub subskrypcjg na

terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie lub subskrypcji

w imieniu lub na zlecenie emitenta, lub oferujgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic, albo

w przypadku niewykonania zalecen, o ktérych mowa ponizej, KNF moze:

=  nakazac wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz
10 dni roboczych; lub

= zakazac rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub

= opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta
publiczng lub subskrypcja.

W przypadku gdy waga naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze
wydac zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie od
rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu
naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZONYMI MOZLIWOSCIAMI SPRZEDAZY AKCII

Akcje Emitenta nie znajduja sie w obrocie w zadnym zorganizowanym systemie obrotu. Zarzad zaktada, ze wprowadzenie
Akcji do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect nastgpi do korica 2021 r. Nie ma gwarancji, ze do
wprowadzenia ostatecznie dojdzie. Co za tym idzie mozliwosci zbywania Akcji moga by¢ ograniczone. Do realizacji
transakcji konieczne jest bowiem znalezienie nabywecy, uzgodnienie z nim warunkow transakcji i zawarcie umowy sprzedazy.

RYZYKO ODMOWY WPROWADZENIA PRZEZ ORGANIZATORA ASO AKCJI OFEROWANYCH DO ASO

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu w ASO
instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli: 1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia
okreslone w niniejszym Regulaminie; lub 2) uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikow, przy czym dokonujac oceny wniosku w tym zakresie Organizator
Alternatywnego Systemu, uwzgledniajgc rodzaj instrumentéw finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage w
szczegdlnosci: a) rozproszenie instrumentdw finansowych objetych wnioskiem z punktu widzenia ptynnosci obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie, b) warunki oraz sposéb przeprowadzenia oferty instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem, c) prowadzong przez emitenta dziatalnos$¢ oraz perspektywy jej rozwoju z uwzglednieniem zrédet jej
finansowania; lub 3) uzna, ze dokument informacyjny w sposob istotny odbiega od wymogdw formalnych okreslonych w
Zataczniku Nr 1 do niniejszego Regulaminu.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w
ASO tych samych instrumentow finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
odmowie. Jednoczesnie jednak zgodnie z § 3 ust. 5 Regulaminu ASO Organizator ASO moze odstgpi¢ od stosowania niektdrych
wymogow ustanowionych w Regulaminie ASO o ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczeristwu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub interesowi uczestnikow ASO.

RYZYKO ZWIAZANE Z WSTRZYMANIEM WPROWADZENIA AKCJI OFEROWANYCH DO OBROTU W ASO

Na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO albo na OTF lub
jest zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF, na Zzgdanie Komisji, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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RYZYKO OPOZNIENIA WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU NA RYNKU NEWCONNECT

Wprowadzenie Akcji do alternatywnego systemu obrotu na Rynku NewConnect bedzie mozliwe w szczegdlnosci po
zarejestrowaniu we wiasciwym sadzie rejestrowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii G oraz
rejestracji Akcji serii G w KDPW. Spétka deklaruje dotozenie wszelkich staran w celu jak najszybszej rejestracji Akcji serii G w
sgdzie rejestrowym oraz ich rejestracji w KDPW.

Istnieje jednak ryzyko, ze ewentualne przedtuzanie sie procedur rejestracyjnych Akcji serii G spowoduje opdznienia w
planowanym przez Spétke terminie rozpoczecia obrotu, wskutek czego Inwestorzy powinni liczy¢ sie z ryzykiem czasowego
ograniczenia ptynnosci Akcji serii G Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z POTRZEBA POZYSKANIA DODATKOWEGO KAPITAtU PRZEZ SPOLKE, KTOREGO POZYSKANIE NA
KORZYSTNYCH WARUNKACH MOZE BYC UTRUDNIONE LUB NIEMOZLIWE

W dotychczasowej historii Spétki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajgcego na kontynuowanie
dziatalnosci i na rozwoj Spotki, jednak Spdtka nie moze zagwarantowad, ze bedzie dysponowata srodkami odpowiednimi do
realizacji zamierzonej strategii i dziatart zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig, i ze nie bedzie musiata pozyskac¢ dodatkowego
kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyska¢ dodatkowy kapitat na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwos¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spdtke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na: (i) przyszta
kondycje finansowg Spotki oraz jej wyniki operacyjne; (i) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne i inne, w kraju i na swiecie
determinujace pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z wytgczeniem prawa poboru,
co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszoscig 80% oddanych gtosdw), ofert zamiennych
dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w przysztosci znaczgcej liczby akcji Spotki lub papierédw
wartosciowych reprezentujacych prawa do akcji Spotki przez gtéwnego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub
sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowg akcji Spotki, w tym Akgji
Oferowanych, a takze zdolnos¢ Spotki do pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych
papierow wartosciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa do objecia akcji
wynikajgcego z warrantow subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych, ktore Spodtka moze
wyemitowaé w przysztosci, moze skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez obecnych akcjonariuszy Spotki praw
majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
lub jezeli akcjonariusze Spotki podejma decyzje o niewykonaniu prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji
Spotki, jak rowniez mogg skutkowac obnizeniem ceny akcji Spétki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych skutkéw
jednoczesnie.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYPLATA DYWIDENDY

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytacznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowng
uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzgledng wiekszoscig gtosdw.
Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty
dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate
dywidendy, to nie moze zagwarantowaé, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajacg wyptate
dywidendy. Chociaz Zarzad nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wypfate dywidendy, jesli realizowane
wyniki dadzg takg mozliwosé, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkéw na dziatalnos$é inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spdtki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajacg wyptate dywidendy.

Na zdolnos¢ Spotki do wyptaty dywidendy mogg miec wptyw takze inne czynniki, a w szczegdlnosci perspektywy Spotki, przyszte
zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

RYZYKO ZWIAZANE Z WATPLIWOSCIAMI CO DO INTERPRETACII ORAZ MOZLIWYMI ZMIANAMI PRZEPISOW POLSKIEGO PRAWA
PODATKOWEGO DOTYCZACYCH OPODATKOWANIA INWESTOROW

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach rozwinietych.
Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochoddéw uzyskiwanych przez
inwestoréw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Ponadto, nie mozna
zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone w przepisach podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie,
wprowadzajace regulacje niekorzystne dla inwestoréw. Co wiecej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka dokonania przez organy
podatkowe odmiennej od dotychczasowej, niekorzystnej dla inwestoréw interpretacji przepisow podatkowych. Materializacja
powyzszych ryzyk moze miec niekorzystny wptyw na efektywng wysoko$¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk inwestora z
inwestycji w Akcje Oferowane.

RYZYKO ZWIAZANE Z WYKLUCZENIEM Z OBROTU W ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu: 1) na wniosek emitenta akcji - w
przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;
1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentdw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow; 2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub
interes jego uczestnikdw; 3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie; 4) wskutek
otwarcia likwidacji emitenta; 5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdow stata sie ograniczona, (iii) w przypadku zniesienia
dematerializacji tych instrumentdéw. Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
danych instrumentow na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesow inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zadanie Komisji firma inwestycyjna prowadzaca ASO lub OTF
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub
powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI NAKEADANYMI PRZEZ ORGANIZATORA ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO
(,Obowigzki emitentéw instrumentow finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od
stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomniec¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci). W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej,
Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tagcznie z karg pieniezng natozong zgodnie z pkt.
(i) powyzej nie moze przekraczac 50 tys. PLN.

RYZYKO ZWIAZANE Z KARAMI ADMINISTRACYJNYMI NAKEADANYMI PRZEZ KNF

Spétki notowane na NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwos¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy o Ofercie
a takze art. 176 oraz art. 176a — 176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg mozliwos¢ natozenia przez KNF na emitenta kar
pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow wynikajacych z
Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

RYZYKO ZWIAZANE Z OBROTEM INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI W ASO

Akcje wprowadzane nie byty przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASO. Po ich wprowadzeniu do ASO nie
da sie przewidzie¢, czy beda one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Oferowanych oraz ich kurs stanowi
wypadkowa zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nalezy przy tym podkresli¢, ze ptynnos¢ instrumentéw
finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna
takze przewidzie¢ w jaki sposdb bedzie sie ksztattowaé cena Akcji Oferowanych, a szereg czynnikdw wptywajacych na cene
Akcji Oferowanych jest niezaleznych od Spétki. W zwigzku z powyzszym mogg wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy
duzej ilosci Akcji Oferowanych, co moze przyczynic¢ sie odpowiednio do znaczgcego wzrostu lub znaczacego spadku ich ceny,
a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badZ sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji zwigzanej z
wahaniami cen instrumentow finansowych zaréwno w krétkim, srednim, jak i dtugim okresie jest trudne. Nalezy mie¢ na
uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu w ASO jest obarczone wiekszym ryzykiem niz
inwestowanie w instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak wskazano wyzej, sg to instrumenty mniej ptynne, emitenci sg z reguty
firmami mniejszymi lub na wczesniejszym etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiekszg podatnos¢ na zmiany otoczenia
rynkowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z NARUSZENIEM ROZPORZADZENIA MAR

W dniu 3 lipca 2016 r. weszto w zycie Rozporzadzenie MAR regulujace kwestie zwigzane z: (i) publikacjg informacji poufnych;
(i) raportowaniem o transakcjach oséb petnigcych funkcje zarzadcze; (iii) dziataniami majacymi na celu zapobieganie
naduzyciom i manipulacjom na rynku; (iv) raportowaniem transakcji podejrzanych; oraz (v) konfliktem intereséw. Dodatkowo,
ustawg z dnia 10 lutego 2017 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw
(,Nowelizacja Ustawy o Obrocie”) zaostrzono sankcje karne za naruszenia przepiséw przewidzianych w Rozporzadzeniu MAR
w stosunku do dotychczasowych sankcji przewidzianych w Ustawie o Ofercie oraz Ustawie o Obrocie. Nowelizacja Ustawy o
Obrocie weszta w zycie w dniu 6 maja 2017 r. z wyjgtkiem okreslonych przepiséw, ktore wejdg w zycie z dniem 3 stycznia 2018
roku.

Nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadzita m.in. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN w stosunku do oséb fizycznych
albo 4.145.600 PLN lub do kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN, w stosunku do innych podmiotow
za niewypetnianie poszczegdlnych obowigzkdw wynikajacych z Rozporzadzenia MAR. Ponadto Nowelizacja Ustawy o Obrocie
ustanowita sankcje karng w wysokosci 5 min PLN lub w postaci kary pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, lub
zastosowania obu tych kar tacznie, za wykorzystanie informacji poufnych i dokonanie manipulacji na rynku.
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Nie mozna wykluczyé, ze Spotka nie bedzie w sposdb prawidtowy stosowa¢ wymogdéw Rozporzgdzenia MAR, co moze
skutkowa¢ m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organdw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji
moze negatywnie wptynad na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Spotki.

RYZYKO KWALIFIKACII AKCJI SPOLKI DO SEGMENTU NEWCONNECT ALERT

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentdw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentow (,,Uchwata”). Zgodnie z
Uchwata akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlegac¢ kwalifikacji do jednego z nastepujacych segmentow: (i)
NewConnect Focus; (ii) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert.

Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM ISTNIENIA WAZNEGO ZOBOWIAZANIA ANIMATORA RYNKU DO WYKONYWANIA W STOSUNKU
DO AKCJI EMITENTA ZADAN ANIMATORA RYNKU NA ZASADACH OKRESLONYCH PRZEZ ORGANIZATORA SYSTEMU

7 zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania w
stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego
Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktorych mowa w akapicie powyzej, w
szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentow finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu. W przypadku, o ktérym
mowa w § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwaé emitenta do spetnienia warunku
zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot zadan animatora
rynku w stosunku do instrumentéw finansowych emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne do
poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku,
instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu i zgodnie z § 9 ust.
8, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadarn Animatora Rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty
finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem
kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §& 9 ust. 10 i 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz
od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, Akcje zakwalifikowane do
segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji -
o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, Akcje, ktore
przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciagtych - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do
tego segmentu - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowe;j
Organizatora co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

RYZYKO NISKIEJ PLYNNOSCI AKCJI W ASO

Emitent ubiega sie o wprowadzenie Akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect organizowanym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Ceny papieréw wartosciowych notowanych w alternatywnym
systemie obrotu moga podlega¢ znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji popytu i podazy. Relacja
popytu i podazy jest pochodng wielu ztozonych czynnikdw, w tym w szczegdlnosci niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez inwestorow.

Wiele czynnikdw majacych wptyw na cene papieréw wartosciowych notowanych na rynku NewConnect jest niezaleznych od
dziatan Emitenta. Wahania cen papierow wartosciowych, tak w krétkim, jak i dtugim terminie sg bardzo trudne do
przewidzenia. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane na rynku NewConnect cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku
do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz Akcji nie bedzie mogt sprzedac ich w wybranym przez siebie terminie lub
ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Istnieje rowniez ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw
wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej na rynku NewConnect moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw
w wybranym przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy zauwazy¢, iz ryzyko inwestowania
w papiery wartosciowe notowane na rynku NewConnect jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku
regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.
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RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM OBROTU AKCIAMI OFEROWANYMI W ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikdw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO. Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi
Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej w pkt (ii) oraz (iii).

W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o ktérym
mowa w ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy
od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie.

Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét akcjami jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO Iub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow KNF moze zada¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zadaniu KNF moze wskazac¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin
ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki zadania
zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajgca zgdanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w
przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia interesow inwestoréw.
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CZESC Il - OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA

INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Firma Emitenta: Millennials Venture Capital ASI S.A.
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Waloriska 7/66, 50-413 Wroctaw
Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@millennials.vc
Adres strony internetowej: https://millennials.vc
Numer KRS: 0000550161

Numer REGON: 361100377

Numer NIP: 8971806589

Do reprezentacji Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu Pan Bartosz Mazurek i Andrzej Dyngosz, Wiceprezes Zarzadu
OSWIADCZENIE EMITENTA
Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym.

Millennials Venture Capital ASI S.A. o$wiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg zawarte w Dokumencie Ofertowym informacje
sg zgodne z stanem faktycznym i Dokument Ofertowy nie pomija niczego, co mogtoby wptynaé na jego znaczenie, w
szczegodlnosci zawarte w nim informacje sg prawdziwie, rzetelne i kompletne.

Podpisy osdb uprawnionych do reprezentowania Millennials Venture Capital ASI S.A.:

I £ |
r f / \ : o
\"\-._\_,_‘_o-""d- - ’ (! [ |-_ ", £ /-
| _I
Bartosz Mazurek - Prezes Zarzadu Andrzej Dyngosz - Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJE O DOKUMENCIE OFERTOWYM

ISTOTNE INFORMACIE
Terminy pisane w Dokumencie Ofertowym wielkimi literami, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Dokumentu
Ofertowego, majg znaczenie nadane im w punkcie , Definicje i skréty”.

Niektdre terminy branzowe zostaty wyjasnione w punkcie , Definicje termindw branzowych”.

Dokument Ofertowy zostat sporzgdzony przez Spotke w zwigzku z ofertg Akcji Oferowanych przeprowadzang w drodze oferty
publicznej.

O ile nie wskazano inaczej, o$wiadczenia wyrazajgce przekonania, oczekiwania, szacunki i opinie Spotki lub kierownictwa
odnoszg sie do przekonan, oczekiwan, szacunkdw i opinii Zarzadu Spotki.

ZASTRZEZENIA

Zwraca sie uwage inwestorom, ze inwestycja w Akcje Oferowane pocigga za sobg w szczegdlnosci ryzyko finansowe i ze w
zwigzku z tym, przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji dotyczacej nabycia Akcji Oferowanych, inwestorzy powinni wnikliwie
zapoznac sie z trescig Dokumentu Ofertowego, a w szczegdlnosci z trescig rozdziatu ,Czynniki ryzyka”. Decyzja o nabyciu Akcji
Oferowanych jest samodzielng decyzjg kazdego inwestora. Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczacag udziatu w ofercie
publicznej, inwestorzy muszg polegac¢ wytacznie na swojej wtasnej analizie Spotki przeprowadzanej w oparciu o informacje
zawarte w Dokumencie Ofertowym, a w szczegdlnosci wzigé pod uwage ryzyko zwigzane z inwestycjg w Akcje Oferowane.

Dokument Ofertowy nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny. Niniejszy
dokument nie jest Dokumentem Informacyjnym.

Informacje zawarte Dokumencie Ofertowym nie stanowig porady prawnej, finansowej, inwestycyjnej lub podatkowej. Zaleca
sie, aby kazdy inwestor uzyskat porade swoich doradcéw prawnych, finansowych, inwestycyjnych lub podatkowych w
kwestiach prawnych, finansowych, inwestycyjnych lub podatkowych przed dokonaniem inwestycji w Akcje Oferowane.

ZMIANY DO DOKUMENTU OFERTOWEGO

Otrzymanie przez inwestora Dokumentu Ofertowego po dacie jego sporzadzenia nie oznacza, ze w okresie od daty
sporzadzenia Dokumentu Ofertowego do dnia jego otrzymania przez inwestora sytuacja Spoétki nie ulegta zmianie ani tez, ze
informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym sg aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujacej po dacie Dokumentu
Ofertowego lub okreslonej w Dokumencie Ofertowym jako dzien, na ktéry dane informacje zostaty sporzgdzone, zaleznie od
tego, ktdry z tych termindw nastapit wczesniej. Dokument Ofertowy, po dacie jego udostepnienia inwestorowi moze podlegac
zmianom i uzupetnieniom w formie anekséw, ktére beda przekazane wszystkim inwestorom, ktérzy otrzymali Dokument
Ofertowy. Zwraca sie uwage inwestorom, ze w takim przypadku niektére informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym mogg
by¢ nieaktualne, a inwestorzy powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Dokument Ofertowy, jak i wszystkie aneksy, ktére
otrzymali.

DANE MAKROEKONOMICZNE, BRANZOWE | STATYSTYCZNE

W Dokumencie Ofertowym Spoétka przedstawita wybrane dane dotyczace sektora gospodarki i rynku pochodzace z publicznie
dostepnych Zrédet informacji, w tym oficjalnych Zrédet branzowych, jak rowniez z innych zrédet zewnetrznych, ktére Spotka
uwaza za wiarygodne. Takie informacje, dane i statystyki mogg by¢ przyblizone, szacunkowe lub zawiera¢ zaokraglone liczby.
Nalezy podkresli¢, ze w kazdym przypadku dane makroekonomiczne i statystyczne oraz dane zrédtowe, na ktérych one bazujg,
mogty nie zosta¢ opracowane w ten sam sposob, co tego rodzaju statystyki opracowywane w innych krajach. Nie mozna
réwniez zapewnié, ze osoba trzecia stosujagca odmienne metody zbierania danych, ich analizy oraz ich przetwarzania
uzyskataby takie same wyniki. Informacje na temat rynku, jak rowniez pewne informacje branzowe i trendy branzowe, a takze
informacje na temat pozycji rynkowej Spotki zawarte w Dokumencie Ofertowym zostaty opracowane i oszacowane na
podstawie zatozen, ktdre Zarzad uznat za rozsadne, jak rowniez na podstawie danych zaczerpnietych z raportéw opracowanych
przez osoby trzecie lub danych z innych publicznie dostepnych zrédet, publikacji branzowych lub ogdlnych, raportéw
publikowanych przez urzedy statystyczne oraz z prasy. Zrédto pochodzenia informacji zewnetrznych podawane jest
kazdorazowo w przypadku uzycia takich informacji w Dokumencie Ofertowym. Opracowujgc, wyszukujgc i przetwarzajgc dane
makroekonomiczne, rynkowe, branzowe lub inne dane zaczerpniete ze zrédet zewnetrznych, takich jak publikacje rzadowe,
publikacje oséb trzecich, branzowe lub ogdline, jak réwniez informacje pochodzace od osdb trzecich, Spoétka nie dokonywata
ich weryfikacji. Publikacje branzowe, co do zasady, zawierajg stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaty uzyskane ze
zrédet, ktore uwaza sie za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarangcji, iz dane takie sg w petni doktadne i kompletne. Podczas
sporzadzania Dokumentu Ofertowego Spétka nie przeprowadzata niezaleznej weryfikacji informacji pochodzacych od oséb
trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatnosci metodologii wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby
opracowania takich danych lub dokonania szacunkéw i prognoz. Spotka nie jest w stanie zapewnic, ze informacje takie sg
doktadne albo, w odniesieniu do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaty sporzgdzone na podstawie poprawnych
danych i zatozen, ani ze prognozy te okaza sie trafne. Spdtka nie zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania danych
dotyczacych branzy lub rynku, zaprezentowanych w Dokumencie Ofertowym.

STWIERDZENIA DOTYCZACE PRZYSZtOSCI

Dokument Ofertowy zawiera stwierdzenia dotyczgce przysztosci, co oznacza wszelkie oswiadczenia, inne niz oswiadczenia
dotyczace faktow, ktore miaty miejsce w przesztosci, w tym oswiadczenia, w ktorych, przed ktérymi albo po ktorych, wystepuja
w szczegolnosci wyrazy takie jak ,cele”, ,sadzi”, ,przewiduje”, ,dazy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”, ,uprzedzajac”, ,bytby”,
,mogtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczgce przysztosci odnosza sie do znanych i
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nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych czynnikdw bedacych poza kontrolg Spoétki, ktére
mogg spowodowad, ze faktyczne wyniki Spotki, perspektywy i rozwdéj Spoétki beda sie istotnie réznity od wynikdw, osiggniec i
rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach lub z nich wynikajgcych. Podane przez Spodtke stwierdzenia dotyczace
przysztosci opierajg sie na wielu zatozeniach dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Spotki oraz otoczenia, w
ktérym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ i bedzie prowadzita dziatalnos¢ w przysztosci. Niektore takie czynniki, ktére moga
spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, osiggniecia i rozwoj Spotki beda roznity sie od tych opisanych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci, opisane sg miedzy innymi w rozdziatach ,,Dane o Spétce”, ,Czynniki ryzyka” oraz w innych rozdziatach
Dokumentu Ofertowego. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na date sporzadzenia Dokumentu Ofertowego. Spoétka nie ma
obowigzku przekazywaé¢ do wiadomosci inwestorow aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen dotyczacych
przysztosci zamieszczonych w Dokumencie Ofertowym w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji, wystgpieniem
przysztych zdarzen lub innymi okolicznos$ciami. Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi, ze réznego rodzaju istotne czynniki i ryzyka
mogg powodowac, ze rzeczywiste wyniki Spotki moga istotnie réznic sie od plandw, celdw, oczekiwan i zamiaréw wyrazonych
w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci. Ryzyka zostaty opisane w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”. Prezentowana lista czynnikow
ryzyka moze nie by¢ wyczerpujgca. Inwestorzy, opierajac sie na stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, powinni z nalezyta
starannos$cig wzigc¢ pod uwage wyzej wskazane czynniki ryzyka oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwtaszcza w kontekscie
otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Spotka dziata. Spétka nie oswiadcza, nie daje zadnej
gwarancji i nie zapewnia, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci faktycznie wystapia, a kazde takie
stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji, ktdra nie powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub

typowa.

Spétka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci prawnej odnosnie interpretacji prawa lub umdw. Przy sporzadzeniu Dokumentu
Ofertowego, Spodtka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za jakiekolwiek koszty, szkody, straty lub wydatki
poniesione przez inwestoréw lub inne osoby, ktére mogtyby wynikngé z wykorzystania lub polegania na Dokumencie
Ofertowym
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CZESC Ill - DANE O EMISII

1. OKRESLENIE ZASAD DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
1.1. WARUNKI OFERTY

Akcje serii G sg oferowane wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 2
lit. d Rozporzadzenia 2017/1129. Na podstawie art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/1129, Spdétka zwolniona jest z obowigzku
publikacji prospektu emisyjnego w zwigzku z ww. ofertg. Wartos¢ oferty wynosi bowiem nie mniej niz 100.000 euro i mniej
niz 1.000.000 euro i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych akcji, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1.000.000 euro. W zwigzku z
takg ofertg konieczne jest udostepnienie dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie, ktérego tres¢ okresla art.
37a ust. 2 Ustawy o Ofercie.

Dokument taki zawiera co najmniej podstawowe informacje o emitencie papierow wartosciowych, w tym informacje
finansowe, informacje o oferowanych papierach wartosciowych oraz o warunkach i zasadach ich oferty; podstawowe
informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkéw uzyskanych z emisji papierow wartosciowych; podstawowe
informacje o istotnych czynnikach ryzyka; oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym
dokumencie. Niniejszy Dokument ofertowy zawierajagcy ww. informacje i oswiadczenie zostat udostepniony na stronie
internetowej Emitenta (www.millennials.vc).

Dokument ofertowy nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden sposdb przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Na podstawie Dokumentu ofertowego w ramach Oferty Publicznej oferowanych jest 4.286.000 Akcji serii G (Akcje Oferowane),
o wartosci nominalnej 0,01 PLN kazda.

Cena Emisyjna Akcji serii G zostata ustalona Uchwatg Zarzadu nr 01/06/2021 z dnia 08.06 2021 r. i wynosi 1,00 PLN za jedng
akcje.

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci Dokumentu ofertowego lub znaczacych czynnikach,
mogacych wptyna¢ na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Dokumentu ofertowego
do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$¢ po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia
waznosci Dokumentu ofertowego bedg udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w
terminie 24 godzin od wystapienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Dokumentu ofertowego w
sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy, tj. na stronie internetowej Emitenta: www.millennials.vc.

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego lub informacji
w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru aneksu beda udostepniane do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy.

Oferta Publiczna Akcji serii G odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Dokumencie
ofertowym, ktory jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje o Akcjach serii G, ich ofercie i
Emitencie.

Oferta Publiczna przeprowadzana jest z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy.

Akcje Oferowane nie s uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia w ich zbywalnosci oraz z Akcjami serii G nie sg zwigzane
zadne obowigzki $wiadczen dodatkowych.

1.2. GRUPA INWESTOROW, DO KTORYCH OFERTA JEST KIEROWANA

Podmiotami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Akcje serii G sa:

= osoby fizyczne i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego, z wyjgtkiem oséb
amerykanskich (ang. ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S),

=  jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zardwno rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu
Prawa Dewizowego, z wyjatkiem oséb amerykarskich (ang. ,U.S. person” w rozumieniu Regulacji S),

= zarzadzajgcy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie, w imieniu oséb, ktorych rachunkami zarzadzaja i na
rzecz ktérych zamierzajg nabyc¢ Akcje serii G.

Akcje serii G oferowane sg wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Nierezydenci zainteresowani objeciem Akcji
Oferowanych powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi postanowieniami prawa obowigzujgcymi w kraju ich
zamieszkania/siedziby lub rejestracji.

Oferta nie jest podzielona na transze.
1.3. TERMINY OTWARCIA | ZAMKNIECIA SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY

Oferta Publiczna Akcji serii E zostanie przeprowadzona w nastepujgcych terminach:
= Przyjmowanie zapiséw 15 czerwca 2021 — 14 lipca 2021 .
= Planowany przydziat Akcji serii G 20 lipca 2021 r.

Spotka moze podja¢ decyzje o zmianie termindéw Oferty Publicznej Akcji serii G zaréwno przed jak i po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, Emitent zastrzega sobie prawo zaréwno do wydtuzenia
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termindw przyjmowania zapisow, jak i skrécenia termindw przyjmowania zapiséw, w szczegdlnosci gdy tgczna liczba Akcji
Oferowanych objetych ztozonymi Zapisami bedzie co najmniej réwna liczbie Akcji Oferowanych. Stosownie do 438 § 1 KSH
termin do zapisywania sie na Akcje Oferowane nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji.

W przypadku zmiany terminéw zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie podana stosowna informacja, poprzez
udostepnienie komunikatu aktualizujgcego do Dokumentu ofertowego podanego do publicznej wiadomosci w sposéb w jaki
zostat opublikowany Dokument ofertowy.

W przypadku zmiany terminu przydziatu, stosowna informacja zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w drodze
komunikatu aktualizacyjnego podanego do publicznej wiadomosci w sposéb w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy,
nie pdzniej niz w dniu uptywu tego terminu.

W przypadku udostepnienia przez Spoétke po rozpoczeciu subskrypcji aneksu do Dokumentu ofertowego dotyczacego
zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akcji Oferowanych, o ktérych Spotka powzieta wiadomosé
przed tym przydziatem, Spétka dokona odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji Oferowanych tak, aby Subskrybenci,
ktérzy ztozyli zapisy na Akcje Oferowane przed udostepnieniem aneksu, mogli uchyli¢ sie od skutkow prawnych
ztozonych zapiséw w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

1.4. ZASADY, MIEJSCA | TERMINY SKtADANIA ZAPISOW ORAZ TERMIN ZWIAZANIA ZAPISEM
Wzér Formularza zapisu na Akcje serii G stanowi zatgcznik do Dokumentu ofertowego.
Zapisy beda przyjmowane w terminach wskazanych w Dokumencie ofertowym.

Zapisy na Akcje serii G sktadane bedg po Cenie Emisyjnej Akcji serii G. Zapisy mozna sktadac¢ na nie mniej niz 10.000 Akcji serii
G i nie wiecej niz liczba Akcji Oferowanych. Inwestor ma prawo do ztozenia kilku zapiséw, ktére tgcznie nie mogg przekroczyé
liczby Akcji Oferowanych. Zapisy opiewajace na wyzsza liczbe akcji beda traktowane jak zapisy na maksymalna liczbe Akcji
Oferowanych.

Inwestor powinien wypetni¢ wzdér Formularza zapisu na Akcje serii G, ktéry nastepnie powinien zosta¢ podpisany w 3
egzemplarzach (jeden dla Inwestora, jeden dla Spotki i jeden dla celdw rejestracyjnych) przez Inwestora (w przypadku oséb
fizycznych) albo przez osoby uprawnione do reprezentowania Inwestora. Spotka dopuszcza mozliwos¢ ztozenia Zapisu
przez wiasciwie umocowanego petnomocnika. Petnomocnictwo powinno zosta¢ udzielone z podpisem notarialnie
poswiadczonym albo w obecnosci przedstawiciela Spotki.

Wypetnione i podpisane 3 egzemplarze Zapisu powinny zosta¢ wystane na adres Spotki: ul. Waloriska 7/66, 50-413 Wroctaw.
rejestru oraz dokument zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ rowniez akt zawigzania tej jednostki
lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres siedziby oraz umocowanie 0séb do reprezentowania
danej jednostki.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje potwierdzony przez Spétke jeden egzemplarz ztozonego Zapisu, ktory zostanie
odestany na adres Inwestora.

Zapis na akcje moze zosta¢ ztozony réwniez w postaci elektronicznej. W takim przypadku konieczne jest wypetnienia
formularza udostepnionego na stronie internetowej Spédtki: https://millennials.vc i opatrzenie go kwalifikowanym
podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym. Zapis subskrypcji powinien by¢ ztozony Spotce
poprzez wystanie na adres: biuro@millennials.vc. Przyjecie zapisu w postaci elektronicznej zostanie poswiadczone przez
Emitenta w formie maila przestanego w odpowiedzi na przestany Zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza Zapisu na Akcje serii G ponosi Inwestor.
Zapis, ktéry pomija jakikolwiek z jego elementdw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z
zastrzezeniem terminu zostang réwniez uznane za niewazne. Ztozenie Zapisu oznacza przyjecie przez Inwestora warunkow
Oferty Publicznej zawartych w Dokumencie ofertowym. Inwestor jest zwigzany ztozonym zapisem do chwili przydziatu Akcji
serii G lub ogtoszenia niedojscia emisji do skutku albo odwotania Oferty.

Podstawy przydziatu Akcji serii G zostaty szczegdtowo opisane w punkcie 1.7 ponizej.

Przydzielone Akcje serii G zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartoSciowych, wskazanym w Dyspozycji
Deponowania.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozy¢ wraz z zapisem na Akcje Oferowane nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartos$ciowych Inwestora wszystkich Akcji
Oferowanych, ktére zostaty mu przydzielone. Dyspozycja Deponowania ztozona przez Inwestora nie moze by¢ odwotana.

1.5. ZASADY, MIEJSCA | TERMINY DOKONYWANIA WPtAT ORAZ SKUTKI PRAWNE NIEDOKONANIA
WPLATY W OZNACZONYM TERMINIE LUB WNIESIENIA WPtATY NIEPENEJ

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Serii G jest jego optacenie w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Serii
G objetych Zapisem i ich Ceny Emisyjnej. Oznacza to, iz Inwestor, w szczegdlnosci w przypadku wptaty przelewem musi
dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu lub wykonania innych podobnych
czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej
go instytucji finansowej i podjat wtasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.
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Zwraca sie uwage Inwestordw, iz ponoszg oni wytagczng odpowiedzialnos$¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje Serii G. W
szczegolnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz termindw realizacji przez bank przelewéw.

Woptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Woptata na Akcje Serii G dokonywana jest przelewem w ztotych w petnej wysokosci, w taki sposdb, aby najpdzniej w ostatnim
dniu przyjmowania zapisow wptyneta na rachunek Spétki prowadzony przez Alior Bank numer: 71 2490 0005 0000 4520 7066
8188 z podanym w tytule wptaty: nazwa subskrybenta, oraz dopiskiem: ,,wptata na Akcje Millennials Venture Capital.”.

Brak petnej wptaty w terminie skutkowaé moze nieprzydzieleniem zadnej Akcji Oferowanej. W przypadku dokonania
wptaty niepetnej Spdtka moze przydzieli¢ Akcje Oferowane w liczbie wynikajacej z wniesionej wpftaty.

1.6. INFORMACJA O UPRAWNIENIACH ZAPISUJACYCH SIE OSOB DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW
PRAWNYCH ZtOZONEGO ZAPISU WRAZ Z WARUNKAMI, JAKIE MUSZA BYC SPEENIONE, ABY TAKIE
UCHYLENIE BYtO SKUTECZNE

Prawo do uchylenia sie od skutkdw prawnych Zapisu przystuguje w przypadku publikacji aneksu do Dokumentu ofertowego.
Jezeli po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci aneks dotyczgcy zdarzenia,
okolicznosci lub czynnikow, mogacych mie¢ wptyw na ocene papieru wartosciowego, zaistniatych po udostepnieniu do
publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego, a przed dokonaniem przydziatu papierow wartosciowych, o ktérych
Emitent powzigt wiadomos¢ przed przydziatem, inwestor, ktéry ztozyt zapis na Akcje serii G przed udostepnieniem aneksu,
moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajgc Spotce oswiadczenie na pismie w terminie 2 Dni Roboczych
od dnia udostepnienia aneksu. Tym samym Emitent jest obowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii G
w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na Akcje serii G.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu nie dotyczy przypadkoéw, gdy aneks jest udostepniany w
zwigzku z btedami w tresci Dokumentu ofertowego lub czynnikami, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po dokonaniu
przydziatu Akcji Oferowanych.

Inwestor, ktoremu nie przydzielono Akcji serii G, przestaje by¢ zwigzany Zapisem z chwilg dokonania ich przydziatu.
1.7. TERMINY | SZCZEGOtOWE ZASADY PRZYDZIAtU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Przydziat planowany jest w dniu 20 lipca 2021 roku. Podstawe przydziatu Akcji serii G stanowi prawidtowo ztozony i optacony
Zapis, zgodnie z zasadami opisanymi w Dokumencie ofertowym.

Przydziat zostanie dokonany przez Zarzad zgodnie z ponizszymi zasadami. W przypadku, gdy liczba Akcji Serii G, na ktére
ztozono Zapisy, bedzie nizsza lub réwna liczbie Akcji Oferowanych, Akcje Serii G zostang przydzielone wszystkim Inwestorom
stosownie do ztozonych Zapisow.

W przypadku, gdy popyt na Akcje Serii G bedzie wyzszy od liczby Akcji Oferowanych, wdwczas Inwestorom zostang
przydzielone Akcje Serii G wedle uznania Zarzadu. Zarzad przy dokonywaniu przydziatu moze wzigé pod uwage wielkos¢
ztozonych zapisdw, czy tez kolejnos¢ ich ztozenia.

O liczbie przydzielonych akcji Inwestor zostanie poinformowany przez Spoétke.

Po dokonaniu przez Emitenta przydziatu Akcji serii G i rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Zarzad podejmie
dziatania majace na celu zarejestrowanie akcji w KDPW i zapisanie ich na rachunkach papierow wartosciowych
podmiotdéw, ktérym przydzielono Akcje Oferowane.

1.8. ZASADY ORAZ TERMINY ROZLICZENIA WPLAT | ZWROTU NADPtACONYCH KWOT

Zwrot wptat na Akcje Oferowane dokonanych na Zapisy, co do ktérych Inwestorzy uchylili sie od skutkdéw prawnych
zapisu w przypadku publikacji aneksu do Dokumentu ofertowego, zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang
na formularzu Zapisu, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia os$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych
zapisu na Akcje Oferowane.

W przypadku niedojscia Oferty Publicznej Akcji serii G do skutku, zwrot wptaconych przez Inwestoréow srodkéw dokonany
zostanie zgodnie z dyspozycjg wskazang na formularzu Zapisu, w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ogtoszenia przez Spétke o
niedojsciu Oferty Publicznej Akgji serii G do skutku.

Zwrot nadptaconych kwot oraz zwrot srodkéw pienieznych Inwestorom zapisujgcym sie na Akcje Oferowane, ktérym nie
przydzielono Akcji serii G, lub ktdrych Zapisy zostaty zredukowane, nastgpi w terminie 5 Dni Roboczych od dokonania przydziatu
Akcji Oferowanych zgodnie z dyspozycja wskazang na formularzu Zapisu.

Zwroty srodkéw nastepuja bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu innych wydatkéw poniesionych przez
Inwestora w zwigzku z zapisem na Akcje Oferowane i zostang pomniejszone o ewentualne koszty przelewu.

1.9. PRZYPADKI, W KTORYCH OFERTA MOZE NIE DOJSC DO SKUTKU LUB EMITENT MOZE ODSTAPIC OD JEJ
PRZEPROWADZENIA

Oferta Publiczna Akcji serii G nie dojdzie do skutku w nastepujgcych przypadkach:

= nie zostanie subskrybowana i nalezycie optacona co najmniej 1 (stownie: jedna) akcja serii G,

= W ciggu szesciu miesiecy od daty podjecia uchwaty Zarzad nie ztozy w sadzie rejestrowym wniosku o rejestracje
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z emisji Akcji serii G, albo
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= uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Emitenta w wyniku emisji Akcji serii G.

Woptacone $rodki zostang zwrdcone Inwestorom na wskazane przez nich rachunki w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
powziecia przez Spotke informacji o niedojsciu do skutku emisji Akcji serii E. Wptaty zostang zwrdcone bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

1.10.RYZYKO ZAWIESZENIA ALBO ODSTAPIENIA OD OFERTY

Na Dzien Dokumentu ofertowego Zarzad Spétki nie przewiduje zawieszenia Oferty Publicznej ani jej odwotania. Niemniej
jednak Emitent zastrzega sobie prawo do zawieszenia lub odwotania Publicznej Oferty po jej rozpoczeciu (tj. po Dniu
Dokumentu ofertowego). Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow Emitent moze podja¢ decyzje o zawieszeniu albo
wycofaniu oferty bez podawania przyczyn. Po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw Emitent moze podjac decyzje o zawieszeniu
albo odwotaniu Oferty tylko, gdy zaistniejg przestanki, ktére w jego opinii wskazywa¢ bedg na zasadno$¢ zawieszenia
oferty lub jej odwotania. Do czynnikdw takich zaliczy¢ nalezy w szczegdlnosci zdarzenia lub zjawiska, ktére mogtyby w
negatywny sposéb wptyngé na powodzenie Oferty lub na cene akcji Emitenta lub powodowacé podwyzszone ryzyko
inwestycyjne dla obejmujacych Akcje serii G. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy: (i) wystgpig nagte i
nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju, swiata lub Emitenta, ktére moga miec istotny
negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, (i) wystgpig nagte i
nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta, (iii) lub wystgpig inne
nieprzewidziane okolicznosci powodujgce, iz przeprowadzenie Oferty Publicznej i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby
niemozliwe lub szkodliwe dla Emitenta.

Jesli decyzja o zawieszeniu Oferty Publicznej zostanie podjeta przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow to informacja o
zawieszeniu Oferty zostanie przekazana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie komunikatu aktualizujgcego na
stronach internetowych Emitenta: www.pcppharma.pl.

Gdy informacja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw, wéwczas zostanie przekazana
do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Dokumentu ofertowego, ktéry zostanie udostepniony na stronach
internetowych Emitenta: https://millennials.vc.

W przypadku zawieszenia Oferty Akcji serii G w trakcie trwania subskrypcji ztozone Zapisy zostajg przez Emitenta
uznane za wigzace, a wptaty na akcje nie podlegajg automatycznemu zwrotowi subskrybentom. Osoby, ktére ztozyty Zapis
majg natomiast prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie 2 Dni Roboczych od dnia
udostepnienia aneksu do Dokumentu ofertowego, na podstawie, ktérego Oferta jest zawieszana. Uchylenie sie od
skutkdw prawnych Zapisu nastepuje przez oéwiadczenie na pismie ztozone Emitentowi. Srodki pieniezne przekazane
tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi w sposéb, o ktérym mowa w punkcie 1.8 powyzej.

Zawieszenie Oferty Publicznej spowoduje przesuniecie terminéw Oferty, w tym terminu przydziatu Akcji Oferowanych.
Podjecie przez Spotke decyzji o zawieszeniu Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego wskazania nowych terminéw
Oferty, ktére mogg zostac ustalone i przekazane do publicznej wiadomosci w terminie pdzniejszym w trybie komunikatu
aktualizujgcego z zastrzezeniem, ze jezeli zawieszenie Oferty nastgpito po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw, nowe
terminy nie moga by¢ dtuzsze, niz trzy miesigce od dnia otwarcia Publicznej Subskrypcji.

Informacja o odwotaniu Oferty zostanie podana niezwtocznie do publicznej wiadomosci w trybie, w jakim zostat opublikowany
Dokument ofertowy. W przypadku odwotania Oferty Akcji serii G w trakcie trwania subskrypcji, Inwestorzy przestajg by¢
zwigzani ztozonymi Zapisami na akcje, a $rodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegaja zwrotowi w
sposob, o ktérym mowa w punkcie 1.8 powyzej.

W przypadku odwotania Oferty Publicznej wazno$¢ udostepnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu ofertowego

wygasa z dniem ogtoszenia przez Emitenta informacji o odwotaniu oferty publicznej. Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w

przypadku naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub subskrypcjg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej

przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczgce w tej ofercie lub subskrypcji w imieniu lub na zlecenie emitenta,

lub oferujacego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastapic, albo w przypadku niewykonania zalecen,

o ktéorych mowa ponizej, KNF moze:

= nakazac¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych; lub

= zakazac rozpoczecia oferty publicznej lub subskrypcji albo dalszego jej prowadzenia, lub

= opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z oferta
publiczna lub subskrypcja.

W przypadku gdy waga naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi
na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace
w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujgcego jest niewielka, Komisja moze
wydac zalecenie zaprzestania naruszania tych przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujgcy powstrzymuje sie od
rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej przebieg, do czasu usuniecia wskazanych w zaleceniu
naruszen, jezeli jest to konieczne do usuniecia tych naruszen.

Ponadto, na mocy art. 18 Ustawy o Ofercie, KNF moze zastosowac powyzej przytoczone sankcje rowniez gdy:

1. Oferta Publiczna lub subskrypcja dokonywane na podstawie Oferty Publicznej, lub wprowadzenie akcji do obrotu w
znaczacy sposob naruszatoby interesy inwestoréw;

2. istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego Emitenta;
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3. dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisdw prawa, ktore to naruszenie moze
miec istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych Emitenta lub tez w $wietle przepiséw prawa moze prowadzi¢
do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta, lub

4. status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w swietle tych przepisow istnieje ryzyko
uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawna majacg istotny wptyw na ich ocene.

1.11.SPOSOB | FORMA OGtOSZENIA O DOJSCIU LUB NIEDOJSCIU OFERTY DO SKUTKU ORAZ SPOSOBIE |
TERMINIE ZWROTU WPtACONYCH KWOT LUB O ODSTAPIENIU OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB JEJ
ODWOLANIU

W przypadku dojscia do skutku Oferty Publicznej informacja o tym fakcie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po dokonaniu przydziatu, w sposdb w jaki zostat udostepniony Dokument
ofertowy, tj. na stronie internetowej Spétki: https://millennials.vc.

W przypadku niedojscia do skutku Oferty Publicznej informacja o tym fakcie zostanie przekazana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po powzieciu tej informacji przez Emitenta, w sposéb w jaki zostat
udostepniony Dokument ofertowy, tj. na stronie internetowej Spoétki: https://millennials.vc.

Informacja o odwotaniu Oferty Publicznej przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane zostanie
podana do publicznej wiadomosci nie pdzZniej niz w dniu poprzedzajagcym dzied rozpoczecia przyjmowania ZapisoOw na
Akcje serii G w sposob, w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy, tj. na stronie internetowej Spotki:
https://millennials.vc.

Informacja o odstgpieniu lub zawieszeniu Oferty Publicznej po rozpoczeciu zapiséw na Akcje Oferowane zostanie podana do
publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin po podjeciu takiej decyzji, w formie aneksu do
Dokumentu ofertowego, ktére zamieszczone zostanie w sposob w jaki zostat udostepniony Dokument ofertowy, tj. na stronie
internetowej Spétki: https://millennials.vc.

W przypadku zawieszenia przeprowadzenia Oferty Publicznej po rozpoczeciu przyjmowania Zapiséw na Akcje Oferowane,
wszystkie ztozone Zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktore ztozyty Zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkow
swojego oswiadczenia woli w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Dokumentu ofertowego
zawierajacego informacje o zawieszeniu Oferty Publicznej.

1.12. RACHUNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zwraca sie uwage, ze w zwigzku z zamiarem wprowadzenia Akcji Oferowanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect niezwtocznie po przeprowadzeniu Oferty Prywatnej Spétka podejmie czynno$ci zmierzajgce do dematerializacji
Akcji Oferowanych w KDPW. W zwigzku z powyzszym inwestor moze ponies¢ koszty zwigzane z otwarciem i prowadzeniem
rachunku papierow wartosciowych w Polsce, na ktérym zostang zapisane Akcje Oferowane po ich zdematerializowaniu w
KDPW, o ile inwestor nie posiada takiego rachunku, oraz koszty prowizji maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych
umow i regulaminéw podmiotéw prowadzacych tego rodzaju rachunki.

2. CELE EMISJI, KTORYCH REALIZACJI MAJA StUZYC WPLYWY UZYSKANE Z EMISJI, WRAZ Z
OKRESLENIEM PLANOWANEJ WIELKOSCI WPLYWOW, OKRESLENIEM, ORAZ WSKAZANIEM,
CZY CELE EMISJI MOGA ULEC ZMIANIE

Przy zatozeniu uplasowania wszystkich oferowanych Akcji wptywy brutto z emisji wyniosg 4.286 tys. PLN. Ostateczna wysoko$¢
wptywdw netto z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od ostatecznej liczby Akcji Oferowanych przydzielonych w
ramach Oferty oraz facznej wysokosci kosztow Oferty. Emitent szacuje, ze wysokos¢ kosztow Oferty wyniesie ok. 380 tys. PLN
(patrz pkt 3 ponizej). Uwzgledniajac powyzsze zatozenia i zastrzezenia Spdtka oczekuje, ze wartos¢ wptywow netto z emisji
Akcji Oferowanych w ramach Oferty wyniesie 3.906 tys. PLN. Srodki pozyskane z emisji akcji serii G przeznaczone zostang na
biezgcg dziatalnos¢ operacyjng Spotki w szczegdlnosci na zintensyfikowanie dziatan inwestycyjnych, w istotny sposéb
wspierajgcych prowadzong przez Spotke biezaca dziatalnos¢ inwestycyjng, polityke lokowania kapitatu, co utatwi pozyskiwanie
nowych kontrahentéw na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami i skutkowac bedzie wzrostem przychodow
i zyskow Spotki.

W przypadku pozyskania z emisji Akcji serii G kwoty nizszej niz planowana, Emitent bedzie dazy¢ to pozyskania brakujacej
kwoty z innych zrédet w tym z przeprowadzenia kolejnej emisji akcji.

Na Dzien Dokumentu ofertowego Spdtka nie przewiduje zmiany celéow emisji. Gdyby jednak okazato sig, ze realizacja celéw

emisji z jakichkolwiek przyczyn bedzie niemozliwa lub nieefektywna, to Zarzad Emitenta nie wyklucza mozliwosci modyfikacji

celéw emisji.

3. tACZNE KOSZTY, JAKIE ZOSTALY ZALICZONE DO SZACUNKOWYCH KOSZTOW EMISJI, WRAZ
Z PODZIALtEM WEDLUG ICH TYTULOW

Zamiarem Emitenta jest pozyskanie w ramach Oferty Publicznej srodkéw pienieznych w kwocie 4.286 tys. PLN brutto.

Wysokos$¢ wptywow netto Emitenta z emisji Akcji Oferowanych bedzie uzalezniona od tacznej wysokosci kosztéw
przeprowadzenia Oferty. Na szacunkowg kwote kosztow emisji Akgji serii G sktadajg sie koszty przedstawione w tabeli ponize;.

Szacunkowe koszty emisji Akcji serii G Szacunkowa warto$¢ w ztotych
Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty 150.000
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Koszty promocji oferty 200.000
Koszty administracyjne, optaty sgdowe i notarialne 10.000
Koszty sporzadzenia Dokumentu ofertowego, z uwzglednieniem kosztow 20.000
doradztwa

Razem 380.000

Zrédto: Emitent
Wszystkie kwoty sg podane w wartosciach netto.

Koszty emisji Akcji serii G poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta, pomniejszg kapitat zapasowy Spotki
do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalna akgji, zas ewentualna pozostata ich cze$¢ zostanie zaliczona
do kosztow finansowych.
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CZESC IV - DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

1. SZCZEGOtOWE OKRESLENIE RODZAJOW, LICZBY ORAZ tACZNEJ WARTOSCI
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH Z WYSZCZEGOLNIENIEM RODZAIOW
UPRZYWILEJOWANIA, WSZELKICH OGRANICZEN, CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEN LUB SWIADCZEN DODATKOWYCH

Na podstawie Dokumentu ofertowego oferowanych jest przez Emitenta w ramach publicznej oferty nie wiecej niz 4.286.000
akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. taczna warto$¢ nominalna Akcji Oferowanych wynosi
42.860,00 PLN. Cena Emisyjna Akcji serii G zostata ustalona Uchwatg Zarzadu nr 01/06/2021 z dnia 08.06 2021 r. i wynosi 1,00
PLN za jedna akcje.

Akcje Oferowane nie sg uprzywilejowane, nie istniejg ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji Oferowanych.

Z Akcjami Oferowanymi nie sg zwigzane zadne zabezpieczenia ani obowigzki $wiadczen dodatkowych.

2. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
2.1. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZII O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zgodnie z art. 430 § 1 KSH w zw. z art. 431 § 1 KSH organem Emitenta uprawnionym do podjecia decyzji o emisji akcji jest
Walne Zgromadzenie. Podstawg emisji akcji serii G jest uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki nr 3 z dnia 11
maja 2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G z
jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki.

2.2. DATA | FORMA PODIJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ
TRESCI

Uchwata nr 3
zdnia 11 maja 2021r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Millennials Venture Capital ASI Sp6tka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G z jednoczesnym
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru do akcji nowej emisji oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Millennials Venture Capital ASI Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu (zwanej dalej
,Spotka”), dziatajgc na podstawie Statutu Spoétki oraz art. 430-433 Kodeksu spétek handlowych (zwanego dalej ,KSH”),
postanawia, co nastepuje:

§1

1. Podwyisza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszag niz 42.860 zt (stownie: czterdzieSci dwa tysigce osiemset
szescdziesigt ztotych), to jest z kwoty 224.173,90 zt (stownie: dwiescie dwadziescia cztery tysigce sto siedemdziesiat trzy
ztote i 90 groszy) do kwoty nie wiekszej niz 267.033,90 zt (stownie: dwiescie szesédziesigt siedem tysiecy trzydziesci trzy
ztote i 90 groszy).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki nastgpi w drodze emisji nie mniej niz 1 (stownie: jedna), a nie wiecej niz
4.286.000 (stownie: cztery miliony dwiescie osiemdziesiagt szes¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda akcja, o numerach od 0000001 do 4286000, zwanych dalej: ,,Akcjami serii G”.

3. Akcje zostang zaoferowane przez Zarzad Spotki w catosci do objecia w trybie subskrypcji otwartej, w rozumieniu art. 431

§ 2 pkt 3 Kodeksu Spétek Handlowych.

Wszystkie Akcje serii G beda zdematerializowane.

Wszystkie Akcje serii G zostang objete w zamian za wktad pieniezny wptacony przed zarejestrowaniem akgji.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G.

Nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng obejmowanych Akcji zostanie wptacona na kapitat zapasowy Spoétki,

zgodnie z postanowieniami art. 396 § 2 KSH, za$ pozostata kwota, stanowigca iloczyn liczby obejmowanych Akgji i ich

wartosci nominalnej zostanie wptacona na kapitat zaktadowy Spotki.

8.  Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

a. w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg Akcji serii G zostanie wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy (wtgcznie
z tym dniem) ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie podziatu zysku za
poprzedni rok obrotowy, Akcje serii G uczestniczg w zysku Spotki od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
zwigzku z emisjg Akgji serii G do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego;

b. w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki w zwigzku z emisjg Akcji serii G zostanie wpisane do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy — Akcje serii G uczestniczg
w zysku Spotki poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu

No v~
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10.

11.
12.

zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg Akcji serii G do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w granicach okreslonych w § 1 niniejszej uchwaty w wysokosci
odpowiadajacej liczbie objetych Akgcji.
Zarzad Spotki, przed zgtoszeniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, ztozy oswiadczenie w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zgodnie z postanowieniami art. 310 § 21 § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 KSH.
Termin na zawarcie umowy o Objecie akgji serii G nie moze by¢ dtuzszy niz do dnia 31 lipca 2021 roku.
Emisja akcji serii G zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji otwartej, zgodnie z art. 431 § 3 pkt 1 Kodeksu Spodtek
Handlowych.

§ 2 [Wyfaczenie prawa poboru]

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru wszystkich Akcji, tj. wytgcza sie w catosci prawo poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do wszystkich Akgji.

Opinia przedstawiona przez Zarzad Spotki, uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru sporzgdzona na podstawie
art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaty.

Akcjonariusze podzielajg opinie Zarzadu Spotki, ze wytaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji lezy w interesie Spotki,
co zostato uzasadnione w pisemnej opinii, o ktérej mowa w ustepie poprzedzajgcym. Walne Zgromadzenie Spoftki
postanawia przyjgc tekst przedstawione]j pisemnej opinii Zarzagdu Spotki, o ktorej mowa w ustepie poprzedzajgcym, jako
uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 KSH.

§ 3 [Upowaznienie dla Zarzadu]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spotki do okreslenia i ustalenia szczegétowych
zasad przeprowadzenia emisji Akcji serii G oraz dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki wynikajgcych z tej emisji.

§ 4 [Zmiana Statutu]

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ w § 7
Statutu Spotki nadajgc im nowe nastepujgce brzmienie:

,Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 257 335,14 zt i dzieli sie na:
a. 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja, o kolejnych numerach od 1 do

10.000.000,

b. 362.694 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja, o kolejnych numerach od
1do 362.694.

c.  285.714 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,01 zt kazda akcja, o kolejnych numerach od
1do 285.714,

d. 11.768.982 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja, o kolejnych numerach
od 1do 11.768.982,

e. nie wiecejniz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja, o kolejnych
numerach od 1 do 4.000.000,

f.  niewiecejniz 4.286.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja, o kolejnych
numerach od 1 do 4.286.000,”

Zarzad Spdtki, w tresci oswiadczenia sktadanego w formie aktu notarialnego, o ktérym mowa w § 1 ust. 10 niniejszej
uchwaty ustali brzmienie § 7 Statutu Spotki, uwzgledniajace wysokos¢ objetego kapitatu zaktadowego Spétki w ramach
jego podwyzszenia przeprowadzanego na podstawie niniejszej uchwaty.

Na podstawie art. 430 §5 Kodeksu spétek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczg
do ustalenia tekstu jednolitego Statutu.

§5[ubieganie sie przez Spdtke o wprowadzenie akcji Spotki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect]

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, postanawia niniejszym co nastepuje:

1.

Zamiarem Spotki jest podjecie czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do wprowadzenia Akcji serii B, C, D, Fi G
Spétki do Alternatywnego Systemu Obrotu na Rynku NewConnect, organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA. (,GPW”) w terminie 12 miesiecy od dnia podjecia niniejszej uchwaty;
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji celéw okreslonych postanowieniami ust. 1 niniejszego paragrafu, w tym
w szczegolnosci do:
a. dematerializacji Akcji serii B, C, D, F i G w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA (,KDPW”), w tym w
szczegdlnosci do zawarcia z KDPW umoéw dotyczacych rejestracji w depozycie Akcji serii B, C, D, Fi G.
b. wprowadzenia Akcji serii, C, D, F i G do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect organizowanym
przez GPW.
§ 6 [Wejscie w zycie]

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z dniem podjecia z tym jednak zastrzezeniem, ze skutek prawny w postaci zmiany Statutu
nastepuje z chwilg wydania przez wtasciwy Sad Rejestrowy postanowienia w przedmiocie wpisania zmian Statutu w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.
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ZAtACZNIK NR 1 DO UCHWALY

Opinia zarzadu spdtki pod firma Millennials Venture Capital ASI S.A.
z siedzibag we Wroctawiu w sprawie wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg Akcji serii G
i proponowanej ceny emisyjnej Akcji serii G

Zarzad spotki Millennials Venture Capital ASI S.A. z siedzibg we Wroctawiu (zwanej dalej ,Spotka), dziatajgc w trybie art. 433 §
2 Kodeksu spotek handlowych przedstawia swoja opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii G oraz proponowane;j
ceny emisyjnej akcji serii G. Planowana emisja akcji serii G ma umozliwi¢ Spotce sprawne i mozliwie najmniej kosztowne
pozyskanie kapitatu. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji i przeprowadzenie emisji akcji w drodze
subskrypcji publicznej umozliwia sprawne pozyskanie Srodkdéw na realizacje celéw emisji, przy jak najmniejszych kosztach
obstugi tego procesu, co pozostaje w interesie Spoétki, jak i akcjonariuszy. Pozyskanie srodkow z emisji akcji pozytywnie wptynie
na sytuacja ptynnosciowg Spotki. Jednoczesnie szybkie przeprowadzenie procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy przyczyni sie do umocnienia pozycji Spotki wobec podmiotéow
prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng, umozliwiajgc zarazem wzrost wiarygodnosci Spétki oraz przyczyniajac sie do
zwiekszenia dynamiki jej rozwoju. W tym stanie rzeczy Zarzad Spotki uznaje wytaczenie prawa poboru akcjonariuszy w zwigzku
z emisjg akcji serii G za w petni uzasadnione i lezagce w interesie Spotki.

Majac na uwadze powyzsze Zarzad rekomenduje gtosowanie za uchwaleniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
wytgczeniem prawa poboru.

2.3. WSKAZANIE, CZY MA ZASTOSOWANIE PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY ORAZ OKRESLENIE PRZYCZYN WYtACZEN LUB OGRANICZEN
TEGO PRAWA

W stosunku do Akcji serii G wytgczone zostato prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
(prawo poboru) na podstawie § 2 uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 maja 2021 roku, ktorej tresé
przytoczono w punkcie 2.2 powyzej. Przyczyny wytgczenia prawa poboru przedstawione zostaty w opinii Zarzagdu stanowigcej
zatgcznik do ww. uchwaty.

2.4. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

1. w przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg Akcji serii G zostanie wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy (wtgcznie z
tym dniem) ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w sprawie podziatu zysku za poprzedni
rok obrotowy, Akcje serii G uczestniczg w zysku Spotki od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym nastapito wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg Akcji serii
G do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego;

2. wprzypadku, gdy podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg Akcji serii G zostanie wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy — Akcje serii G uczestniczg w zysku Spotki
poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastgpito wpisanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w zwigzku z emisjg Akcji serii G do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

3. WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | ZASAD ICH REALIZACII
3.1. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prawa, obowigzki oraz ograniczenia zwigzane z akcjami wyemitowanymi przez Spoétke sg okreslone postanowieniami Statutu,
przepisami kodeksu spétek handlowych, a takze innymi przepisami prawa.

3.2. PRAWA O CHARAKTERZE MAJATKOWYM
PRAWO DO ZBYCIA AKClI

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapiséw ograniczajgcych to prawo.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Spotki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 4064 KSH).

PRAWO DO DYWIDENDY

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spoétki do wyptaty
akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie Spétki. Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 KSH
organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére powinno odbyé sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art.
395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A i B wprowadzanych
do Alternatywnego Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy
ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spotek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2
Tytutu czwartego Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotke sa réwne w prawach co
do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 4 KSH dzienn dywidendy (dzien ustalenia prawa do dywidendy) oraz termin wyptaty
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dywidendy ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajgcy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy, z zastrzezeniem, ze nalezy
uwzgledni¢ terminy, ktore zostaty okreslone w regulacjach KDPW. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ ustalony w okresie
trzech kolejnych miesiecy, liczac od dnia dywidendy. Prawo do wyptaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie
moze by¢ wytgczone, jednakze podlega przedawnieniu.

PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA NOWYCH AKCJI W STOSUNKU DO LICZBY AKCJI JUZ POSIADANYCH

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze Emitenta majg
prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru
odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujgcych prawo
zapisu na akcje. W interesie Spotki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH, po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie
moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Dla pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia prawa poboru w porzadku obrad walnego
zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433
§ 2 KSH). Wiekszos$¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi,
ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie
jest rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢ objete przez subemitenta w
przypadku, kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji (art. 433
§ 3 KSH).

PRAWO DO UDZIAtU W MAJATKU POZOSTALYM PO PRZEPROWADZENIU LIKWIDACJI SPOKI AKCYINE)

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, Sciaggajac jej wierzytelnosci,
wypetni¢ zobowigzania cigzace na spotce i uptynni¢ majatek spotki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki, moze nastapi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki pozostatego
po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki,
stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowania zadnej grupy akcjonariuszy

PRAWO DO USTANOWIENIA ZASTAWU LUB UZYTKOWANIA NA AKCJACH

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wtasciciela. Zgodnie z art. 340 § 3 KSH
prawo gtosu z akcji spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje akcjonariuszowi (w sytuacji,
gdy w ten sposdb obcigzone akcje s3 zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub banku
prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych).

3.3. PRAWA O CHARAKTERZE KORPORACYJNYM
PRAWO DO UDZIAtU W WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY SPOLKI

Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z art. 4061 KSH
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére posiadaty akcje Spotki na koniec
szesnastego dnia poprzedzajgcego dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zgdanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji (record date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 1 KSH). Zgodnie z art. 4063 §
2 KSH, na zadanie akcjonariusza wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Nastepnie, zgodnie z art. 4063 § 7-8 KSH, przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzgdzenia przez KDPW, a nastepnie przekazania spotce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji
uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji spotki publiczne;j.

Zgodnie z art. 4062 KSH, w przypadku uprawnionych z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnikow i
uzytkownikdw, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki przystuguje, jezeli sa
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

PRAWO GtOSU

Z akcjami Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie z art. 412 § 1 KSH
akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika.
Zgodnie zart. 4121 § 2 KSH w spotce publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno
by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art.
4121 § 2 KSH). Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowa¢ oddzielnie z kazdej z posiadanych akgji (split voting), jak
réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spotki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg takg mozliwos¢
to akcjonariusz Spétki moze oddac gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spotki moze dopuszczaé mozliwosé udziatu
akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej (art. 406°§ 1 KSH).
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PRAWO DO ZADANIA LISTY OBECNOSCI AKCIONARIUSZY OBECNYCH NA WALNYM ZGROMADZENIU

Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste
obecnosci zawierajaca spis 0sdb uczestniczacych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy
z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczgcego i przedtozona
do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia. Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 10% kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej 3 0séb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

PRAWO DO ZADANIA ZWOLANIA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOKI ORAZ DO ZtOZENIA WNIOSKU O
UMIESZCZENIE W PORZADKU OBRAD POSZCZEGOLNYCH SPRAW

Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz bgdz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki moga zgdad
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okres$lonych spraw. Zadanie takie
akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia
przedstawienia zgdania Zarzagdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowaznic
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

PRAWO DO ZWOtANIA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej 50% ogdtu
gtosdw w Spodtce mogg zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego
zgromadzenia.

PRAWO DO ZADANIA UMIESZCZENIA OKRESLONYCH SPRAW W PORZADKU OBRAD

Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga zada¢
umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze byé zgtoszone w
formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

PRAWO DO ZGtOSZENIA PROJEKTOW UCHWAL

Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

PRAWO DO ZADANIA ZARZADZENIA TAJNEGO GEOSOWANIA

Zgodnie z art. 420 § 2 KSH kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo zazgdac
zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien w tej materii.

PRAWO DO ZADANIA WYDANIA ODPISOW WNIOSKOW W SPRAWACH OBJETYCH PORZADKIEM OBRAD WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOtKI

Zgodnie z art. 407 § 2 KSH, kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisow wnioskow w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki Wniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spotki. Akcjonariusz ma
prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

PRAWO DO ZADANIA WYBORU RADY NADZORCZE) SPOtKI W DRODZE GEOSOWANIA ODDZIELNYMI GRUPAMI

Na podstawie art. 385 § 3 —6 KSH wybor Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 20% kapitatu
zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na
Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktora przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym
Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkdéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie
Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza
sie w drodze gtosowania, w ktorym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktorych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze
cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH). W wymienionych
powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen (art. 385 § 9 KSH).

PRAWO DO ZGtOSZENIA WNIOSKU W SPRAWIE PODIECIA PRZEZ WALNE ZGROMADZENIE UCHWALY DOTYCZACE)
POWOLANIA REWIDENTA DS. SZCZEGOLNYCH

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publicznej,
posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjac¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgda¢
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta. W przypadku gdy
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Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wyzej opisanego wniosku wystosowanego przez akcjonariusza
lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogow formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie
publicznej, wnioskodawcy, na mocy art. 85 § 1 Ustawy o ofercie publicznej, mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystgpic¢ do sgdu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych

PRAWO DO ZADANIA UDZIELENIA PRZEZ ZARZAD SPOKI INFORMACII DOTYCZACYCH SPOEKI

Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zadanie udzielenia przez
Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spotki jest zobowigzany do udzielenia informacji zadanej przez
akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien w okreslonych wypadkach odméwic¢ udzielenia informacji.
Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza
Spotki zgdania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji
nie pdzniej niz w terminie dwaéch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia. W przypadku zgtoszenia
przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji dotyczgcych Spotki, Zarzad moze udzieli¢
akcjonariuszowi informacji na pismie (art. 428 § 6 KSH). Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby
wyrzgdzi¢ szkode Spotce, spotce z nig powigzang lub spétce lub spodtdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad Spétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 2
KSH). Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zadania, aby spdtka handlowa bedaca
akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu
art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spdétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz
Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zgdacé rowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, jakie posiada spdtka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacja
Emitenta. Najwazniejsze z nich to:
= prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 § 4 KSH);
=  prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki (art. 407 § 1 KSH);
=  prawo do zgdania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia (art. 407 § 2 KSH);
= prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH); — prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potaczeniem, podziatem
lub przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

PRAWO DO ZtOZENIA WNIOSKU DO SADU REJESTROWEGO O ZOBOWIAZANIE ZARZADU DO UDZIELENIA INFORMACI!

Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji i ktory jednoczesnie zgtosit sprzeciw do protokotu, ma prawo
do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1
Kodeksu spoétek handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).

PRAWO AKCJONARIUSZA DO WYSTAPIENIA Z POWODZTWEM O UCHYLENIE UCHWALY WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spotki badZz dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na
celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o
uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki w przypadku gdy: — gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu, —zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu, — nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.
Ponadto, zgodnie z przywotanym przepisem, do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenie uprawnieni sg takze zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdow. Zgodnie z art. 424 § 2
KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca
od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

PRAWO DO WNIESIENIA POWODZTWA PRZECIWKO CZtONKOM WtADZ EMITENTA LUB INNYM OSOBOM, KTORE WYRZADZIEY
SZKODE, EMITENTOW! (ART. 486 | 487 KSH)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spoétki lub inng osobe kazdy akcjonariusz
lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majatku, moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o
odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzgdzajacego szkode.

PRAWO AKCJONARIUSZA DO WYSTAPIENIA Z POWODZTWEM O STWIERDZENIE NIEWAZNOSCI UCHWALY WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOKI SPRZECZNEJ Z USTAWA

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki, moga rowniez
na mocy art. 425 § 1 KSH wystapi¢ przeciwko Spdtce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
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ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

PRAWO DO ZADANIA WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO SPRAW SZCZEGOLNYCH

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki publicznej, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby gtosdw, walne zgromadzenie moze podjaé¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spotki
publicznej, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze spotki
publicznej moga w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia
tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzystac z pierwszej
mozliwosci, a w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zwotania takiego walnego zgromadzenia zarzadowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym Zzgdaniem. Sgd wyznacza przewodniczgcego tego walnego
zgromadzenia. Jezeli akcjonariusze postanowig skorzysta¢ z drugiej mozliwosci i zazgdaja umieszczenia sprawy podjecia
uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia, zadanie takie wymaga doreczenia do zarzadu na pismie lub w
formie elektronicznej nie pdzniej niz dwadziescia jeden dni przed planowang datg walnego zgromadzenia.

Przed podjeciem uchwaty zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie dotyczacy zgtoszonego wniosku. Jezeli
walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie taka uchwate z naruszeniem art. 84 ust.
4 Ustawy o Ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego o
wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczegdlnych (art. 85 ust. 1 Ustawy o Ofercie). Zarzad jest
zobowigzany ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym walnym zgromadzeniu (art. 86
ust. 3 Ustawy o Ofercie).

4. OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASADY POLITYKI SPOLKI CO DO WYPLATY DYWIDENDY W
PRZYSZtOSClI

Obecna polityka Spotki w zakresie wyptaty dywidendy zaktada, ze 20% rocznych zyskoéw z realizowanych inwestycji
kapitatowych Spotki zostanie przeznaczonych na dywidende. Niemiej jednak wyptata dywidendy bedzie nastepowata na
zasadach dozwolonych przez prawo oraz w zakresie, w jakim Emitent bedzie posiadac¢ srodki pieniezne i kwoty, ktére moga
zostac przeznaczone na wyptate dywidendy, bioragc pod uwage czynniki majace wptyw na sytuacje finansowa Spotki, jej wyniki
dziatalnosci i wymogi kapitatowe. W szczegdlnosci, wyptata dywidendy bedzie zalezata, m.in. od (i) wysokosci osiggnietego
zysku; (ii) dostepnosci finansowania zewnetrznego wymaganego do realizacji przez Spétke zamierzonych dziatan; (iii) potrzeb
zwigzanych z naktadami inwestycyjnymi Spofki.

5. INFORMACIA O MOZLIWOSCI, BADZ JEJ BRAKU, ZAWARCIA ZE SPOtKA LUB
AUTORYZOWANYM DORADCA UMOWY ZAPEWNIAJACEJ ODKUP AKCJI OFEROWANYCH
PRZEZ SPOLKE LUB AUTORYZOWANEGO DORADCE, W SZCZEGOLNOSCI W PRZYPADKU
ODMOWY WPROWADZENIA PRZEZ ORGANIZATORA ASO AKCJI OFEROWANYCH DO ASO
ALBO NIEWPROWADZENIA ICH DO TEGO OBROTU Z INNYCH PRZYCZYN W OKRESIE
WSKAZANYM W TAKIEJ UMOWIE

Emitent nie zapewnia inwestorom mozliwosci odkupu Akcji Oferowanych. Emitent nie zawart umowy zapewniajacej
inwestorom odkupu Akcji Oferowanych w jakimkolwiek przypadku, w tym w przypadku odmowy wprowadzenia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu Akcji Oferowanych do Alternatywnego Systemu Obrotu albo niewprowadzenia
ich do tego obrotu z innych przyczyn.

6. INFORMACIJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM
| OBROTEM AKCJAMI OFEROWANYMI, W TYM WSKAZANIE PtATNIKA PODATKU

Ponizsze informacje sa oparte wytacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w Polsce na date Dokumentu
Ofertowego. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw podatkowych, w tym na skutek zmian w
orzecznictwie sgddéw administracyjnych lub praktyce organéw podatkowych, stwierdzenia zawarte w Dokumencie Ofertowym
mogg straci¢ aktualnos$é. Zmiany takie mogg by¢ retroaktywne.

W niniejszym punkcie zamieszczono informacje na temat podstawowych skutkow podatkowych zwigzanych z nabyciem,
posiadaniem, wykonaniem lub zbyciem akcji na gruncie polskiego prawa podatkowego. Informacje te maja wytgcznie charakter
ogolny i w zadnym wypadku nie stanowig kompletnej ani wyczerpujgcej analizy. Z tego wzgledu inwestorom zaleca sie
uzyskanie w indywidualnych przypadkach porady profesjonalnych doradcow podatkowych lub oficjalnego stanowiska
odpowiednich organdéw administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.

Ponizszy opis nie obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku podmiotowych lub
przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np. dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).
Znajdujace sie ponizej okreslenie ,,dywidenda”, jak réwniez kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie przypisuje mu sie
na gruncie polskiego prawa podatkowego, za wyjatkiem sytuacji, w ktorych okreslenia takie sg uzywane w umowach o unikaniu
podwojnego opodatkowania zawartych przez Rzeczpospolita Polskg. Odpowiednia umowa o unikaniu podwdjnego
opodatkowania moze inaczej definiowac¢ znaczenie danego okreslenia lub stanowié, ze dane okreslenie ma takie znaczenie,
jakie posiada ono zgodnie z prawem panstwa, z ktérym Rzeczpospolita Polska zawarta dang umowe o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.
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6.1. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z TYTUtU ODPATNEGO ZBYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Opodatkowanie dochoddéw oséb fizycznych podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj.
majgcych w Polsce miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych)

Osoby fizyczne podlegajg w Polsce obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddw (przychodow) bez wzgledu na
miejsce potozenia zrodet przychoddw (nieograniczony obowigzek podatkowy), jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Za osobe majaca miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe fizyczng, ktdra:

=  posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek interesow
zyciowych); lub

= przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym (art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem wtasciwych uméw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Umowy te mogg w
szczegolnosci inaczej definiowac ,miejsce zamieszkania” osoby fizycznej oraz precyzowaé pojecie ,osrodka intereséw
zyciowych”.

Dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegajgce w Polsce nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu z tytutu
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym akcji) podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
fizycznych na zasadach okreslonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych.

Dochodem z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tego tytutu
w roku kalendarzowym a kosztami uzyskania tych przychododw, okreslonymi na podstawie przepisow Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, jest ich warto$¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie,
pomniejszona o koszty odptatnego zbycia. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci
rynkowej tych papierdow, przychdd z odptatnego zbycia papierdow wartosciowych okresla organ podatkowy w wysokosci
rynkowej wartosci tych papierow (art. 19 ust. 1 w zwigzku z art. 17 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Przychdd z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) oraz papierow wartosciowych powstaje w momencie przeniesienia na nabywce
witasnosci udziatéw (akcji) oraz papieréw wartosciowych (art. 17 ust. 1 ab Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych). Kosztami uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych sg wydatki poniesione na nabycie
lub objecie tych papierow. Koszty te uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu odptatnego zbycia
papierow wartosciowych (art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku odptatnego zbycia papierdw wartosciowych lub wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych, nabytych
przez podatnika w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodu sg wydatki poniesione przez spadkodawce w celu objecia lub
nabycia tych papieréw wartos$ciowych (art. 22 ust. Im Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych otrzymanych w drodze darowizny
w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn (art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych). Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nabytych po réznych
cenach i nie jest mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréow wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierdow wartosciowych nabytych najwczesniej. Zasade, o ktérej
mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papieréw wartosciowych (art. 24 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Podatek dochodowy od dochoddw uzyskanych przez osoby fizyczne majace w
Polsce miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych wynosi 19%
uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku dochoddéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych brak jest obowigzku poboru podatku przez ptatnika oraz
obowigzku zapfaty zaliczek na podatek w trakcie roku podatkowego. Po zakorczeniu roku podatkowego podatnik, na
podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej do konca lutego roku nastepujgcego po roku
podatkowym imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu, obowigzany jest wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych i - w przypadku uzyskania dochodu do opodatkowania - obliczy¢
nalezny podatek dochodowy w odrebnym zeznaniu podatkowym o wysokos$ci osiggnietego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) (art. 30b ust. 6 w zw. z art. 45 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Termin na
ztozenie tego zeznania uptywa dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym uzyskano przychody z
odptatnego zbycia papierdw wartosciowych. W tym samym terminie podatnik jest obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w
kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

Dochodoéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych nie tgczy sie z dochodami z innych Zrédet przychodow
(art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Strata z odptatnego zbycia papierow wartosciowych,
poniesiona w roku podatkowym, moze obnizy¢ dochdd uzyskany z tego zrdodta przychoddw w najblizszych pieciu kolejno po
sobie nastepujacych latach podatkowych, z tym ze wysokos¢ obnizenia w ktdrymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
kwoty tej straty. Straty poniesionej z tego tytutu nie taczy sie ze stratami osiggnietymi przez podatnika z innych Zrédet
przychoddw (art. 9 ust. 3 w zw. z ust. 6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Powyzsze zasady nie majg zastosowania, jezeli odpfatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje w wykonywaniu
dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). W takim przypadku przychody
z tego tytutu powinny by¢ kwalifikowane jako przychody z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i opodatkowane wedtug skali
progresywnej lub podatkiem liniowym, w zaleznosci od wyboru sposobu opodatkowania dokonanego przez podatnika oraz
spetnienia przez niego dodatkowych wymogow.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych podlegajacych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj.
niemajacych w Polsce miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych)

Zasadniczo, reguty opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia papierdow wartosciowych przedstawione powyzej majg
rowniez zastosowanie w przypadku dochoddw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez osoby fizyczne
niemajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Fizycznych).

Takie osoby podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw), ktére osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochoddw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych przez osoby niemajgce w Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania dla celéw
podatkowych stosuje sie z uwzglednieniem odpowiednich uméw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka
umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym
od niego certyfikatem rezydencji (art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

OPODATKOWANIE DOCHODOW 0SOB PRAWNYCH ORAZ JEDNOSTEK ORGANIZACYJNYCH NIEPOSIADAJACYCH OSOBOWOSCI
PRAWNEJ

Opodatkowanie dochoddéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajagcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzad)

Podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych sg osoby prawne, spétki kapitatowe w organizacji oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej (z wyjatkiem spétek niemajgcych osobowosci prawnej) (art. 1 ust. 1i 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Jednoczesnie, przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych majg rowniez zastosowanie do spotek
komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja obowigzkowi podatkowemu od
catosci swoich dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy - art. 3 ust. 1 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochody uzyskiwane przez podatnikéw podlegajagcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu z tytutu
odptatnego zbycia papierdw wartosciowych (w tym akcji) podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych na zasadach ogdlnych, okres$lonych przepisami Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Dochodem jest nadwyzka sumy przychoddw nad kosztami ich uzyskania, osiggnieta w roku podatkowym (art. 7 ust. 2 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Przychodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, jest ich wartos¢
wyrazona w cenie okre$lonej w umowie. Jezeli jednak cena, bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci
rynkowej tych papieréw, przychdd z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych okresla organ podatkowy w wysokosci
wartosci rynkowej (art. 14 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych). Kosztami uzyskania przychoddéw z
odptfatnego zbycia papieréw wartosciowych sg wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych papieréw. Koszty te
uwzgledniane sg dopiero w chwili uzyskania przychodéw z tytutu odptatnego zbycia papieréow wartosciowych (art. 16 ust. 1
pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

W przypadku dochoddw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych podatnik jest zobowigzany do samodzielnego
rozliczenia podatku z tytutu zbycia papieréow wartosciowych, a podmiot dokonujgcy wyptat nie pobiera podatku. Podatnik jest
zobowigzany do rozliczenia podatku dochodowego w zeznaniu podatkowym o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym
dochodu albo poniesionej straty (art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych). Termin na ztozenie tego
zeznania uptywa z koricem trzeciego miesigca roku nastepujacego po roku podatkowym. W tym samym terminie podatnik jest
obowigzany zaptaci¢ nalezny podatek.

Opodatkowanie dochoddéw podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajacych w Polsce siedziby lub zarzadu) Zasadniczo, reguty opodatkowania dochodoéw z
odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, przedstawione powyzej, majg zastosowanie réwniez w przypadku dochodow
uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych przez osoby prawne
niemajace w Polsce siedziby lub zarzadu. Przepisy ustawy majg réwniez zastosowanie do dochoddw uzyskiwanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez spotki niemajace osobowosci prawnej majgce siedzibe lub zarzad w innym panstwie,
jezeli zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegaja w tym panstwie
opodatkowaniu od catosci swoich dochoddéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 1 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).
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Takie osoby podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktore osiggajag na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
(ograniczony obowigzek podatkowy - art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochoddw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych niemajgcych w Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu stosuje sie z uwzglednieniem umdw w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska.

6.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW Z DYWIDENDY ORAZ INNYCH PRZYCHODOW Z TYTULU UDZIAtU W
ZYSKACH 0SOB PRAWNYCH

OPODATKOWANIE DOCHODOW (PRZYCHODOW) OSOB FIZYCZNYCH

Opodatkowanie dochodow (przychoddéw) oséb fizycznych podlegajagcych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu (tj. majacych w Polsce miejsce zamieszkania dla celéw podatkowych) Dochody (przychody) z tytutu udziatu w
zyskach osdb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uzyskiwane przez osoby fizyczne
podlegajace na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sa
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach oséb prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu (art.
24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych). Sg to dochody z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych (miedzy innymi z tytutu umorzenia udziatéw lub akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby
prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktéry wyptaca lub stawia do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tytutu dochoddw (przychoddw),
o ktorych mowa powyzej (ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od dokonywanych
wyptat (Swiadczen) (art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Pfatnik ma obowigzek przesta¢ do
wtasciwego urzedu skarbowego roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, w terminie do konca stycznia roku
nastepujgcego po roku podatkowym (art. 42 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez
ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca
kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach
papierow wartosciowych lub na rachunkach zbiorczych, w rozumieniu Ustawy o Obrocie. Do pobrania podatku z tytutu
dochoddéw (przychoddw) z dywidend, dochodu z umorzenia (udziatdéw) akcji, wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z
likwidacjg osoby prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz w przypadku
potaczenia lub podziatu spétek — doptat w gotdwcee otrzymanych przez udziatowcdw (akcjonariuszy) spétki przejmowanej,
spotek taczonych lub dzielonych, jako ptatnicy, zobowigzane sg podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptfata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw (art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych). Natomiast w zakresie papierow
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami podatku w zakresie dochoddéw (przychoddéw) z dywidend,
dochodu z umorzenia (udziatéw) akcji, wartosci majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej lub spétki, bedacej
podatnikiem podatku dochodowego od 0séb prawnych oraz w przypadku potgczenia lub podziatu spétek—doptat w gotéwce
otrzymanych przez udziatowcéw (akcjonariuszy) spoétki przejmowanej, spoétek taczonych lub dzielonych sg podmioty
prowadzace rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych tytutdéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu
przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego (art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych
przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych
tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, podatek jest pobierany przez
ptatnika wedtug stawki 19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychododw) przekazanych przez danego ptatnika na rzecz
wszystkich takich podatnikow za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdb Fizycznych). Jezeli ptatnik dokonuje wyptaty w powyzszym trybie, to w zakresie dotyczacym takich
podatnikéw, ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych), natomiast sami podatnicy zobowigzani sg do wykazania ww. kwoty dochodow w
zeznaniu rocznym (art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Opodatkowanie dochoddw
(przychoddw) osdb fizycznych podlegajgcych w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. niemajgcych w Polsce
miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych). Zasadniczo, powyisze reguty opodatkowania dochoddéw (przychoddéw) z
dywidend i innych przychoddéw z udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
majg zastosowanie réowniez w przypadku dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne podlegajace w Polsce opodatkowaniu
tylko od dochoddw (przychoddw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Przedstawione powyzej zasady opodatkowania dochoddw uzyskiwanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych przez osoby niemajace w Polsce miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych stosuje sie z
uwzglednieniem umow w sprawie unikania podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych). Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy
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o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji (art.
30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). W terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku
podatkowym ptatnik jest obowigzany przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu
skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania, imienne informacje wedtug
ustalonego wzoru (art. 42 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Ponadto ptatnik, na pisemny
whniosek podatnika, w terminie 14 dni od dnia ztozenia tego wniosku, jest obowigzany do sporzadzenia i przestania imiennej
informacji, o ktérej mowa powyzej, podatnikowi i urzedowi skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego
wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych wykonuje swoje zadania (art. 42 ust. 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku, gdy dochody (przychody) z tytutu dywidend lub innych przychodéw z udziatu w zyskach oséb prawnych
przekazywane sg na rzecz podatnikow uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych
tozsamosc¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, to w zakresie dotyczgcym takich
podatnikow, ptatnik nie ma obowigzku sporzgdzania, ani przesytania imiennych informacji o wysokosci dochodu (art. 42 ust. 8
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

OPODATKOWANIE DOCHODOW  (PRZYCHODOW) 0SOB PRAWNYCH ORAZ JEDNOSTEK  ORGANIZACYJNYCH
NIEPOSIADAJACYCH OSOBOWOSCI PRAWNE!

Opodatkowanie dochodéw (przychoddéw) podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajgcych w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu (tj. majgcych w Polsce siedzibe lub zarzad) Dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, uzyskiwane przez podatnikow podatku dochodowego od o0séb prawnych, podlegajacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).
Dochodem (przychodem) z udziatu w zyskach osdb prawnych jest dochdd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu (art.
10 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych). Sg to dochody z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych (miedzy innymi z tytutu umorzenia udziatéw lub akcji oraz z tytutu otrzymania majatku osoby
prawnej lub spotki, bedacej podatnikiem podatku dochodowego od oséb prawnych, w zwigzku z jej likwidacja).

Podmiot, ktory dokonuje na rzecz podatnika wyptat naleznosci z tytutu dochodoéw (przychodow), o ktérych mowa powyzej
(ptatnik), jest obowigzany do poboru zryczattowanego podatku dochodowego od takich wyptat (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

6.3. OPODATKOWANIE UMOW SPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PODATKIEM OD CZYNNOSCI
CYWILNOPRAWNYCH

Opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych podlegaja umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw
majgtkowych (w tym papierdéw wartosciowych), jezeliich przedmiotem sg rzeczy znajdujace sie na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) w zw. z art. 1 ust.
4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Co do zasady sprzedaz udziatéw (akcji) spétek z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest uznawana za sprzedaz praw majatkowych, wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, i w zwigzku z tym transakcje takie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci
1%.

Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majgtkowego (art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych). Obowigzek podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na kupujgcym i powstaje z chwilg
dokonania czynnosci cywilnoprawnej (art. 3 ust. 1 pkt 1 oraz art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).
Powyzszy obowigzek nie ma zastosowania w przypadku, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika, ktorym w przypadku
czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz (art. 10 ust. 1 i 2 Ustawy o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych).

Zwolnieniu od podatku od czynnosci cywilnoprawnych podlega sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami
finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywang za posrednictwem firm
inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv)
dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te
zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie (art. 9 pkt 9
Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

6.4. OPODATKOWANIE NABYCIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH PRZEZ OSOBY FIZYCZNE PODATKIEM OD
SPADKOW | DAROWIZN

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne wtasnosci rzeczy znajdujgcych sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (w tym
papierow wartosciowych), miedzy innymi tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu windykacyjnego,
polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy (art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn).
Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy wtasnosci rzeczy i praw majatkowych (art. 5 Ustawy o Podatku od Spadkéw i
Darowizn), natomiast moment jego powstania zalezy od sposobu nabycia (art. 6 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).
W Swietle art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn podstawg opodatkowania jest co do zasady wartos¢ nabytych
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rzeczy i praw majgtkowych po potraceniu dtugdéw i ciezarow (czysta wartos$c), ustalona wedtug stanu rzeczy i praw
majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Kwota podatku zalezy od stopnia pokrewienstwa lub powinowactwa, lub tez innego stosunku pomiedzy darczyrcy a
obdarowanym lub spadkodawcg a spadkobiercg. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku.

Nabycie wtasnosci papierdow wartosciowych przez osoby najblizsze (matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo,
ojczyma i macoche) jest zwolnione od podatku, pod warunkiem dokonania w okreslonym terminie stosownego zgtoszenia
wiasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego (art. 4a ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Spadkdw i Darowizn).

Podatkowi nie podlega nabycie wtasnosci praw majgtkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (w tym
papierow wartosciowych), jezeli w dniu nabycia ani nabyweca, ani tez spadkodawca lub darczynica nie byli obywatelami polskimi
i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od
Spadkéw i Darowizn).

6.5. PRZEPISY DOTYCZACE ODPOWIEDZIALNOSCI PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1i § 3 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktorzy nie wykonali obowigzku obliczenia, pobrania oraz wptacenia
podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadajg catym swoim majatkiem za podatek, ktory nie zostat pobrany lub
za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyzszy przepis nie ma zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy
prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach wtasciwy organ podatkowy
wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.
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CZESCV - DANE O EMITENCIE

1. NAZWA, FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA WRAZ Z

NUMERAMI  TELEKOMUNIKACYIJNYMI  (TELEFON, TELEFAKS, ADRES POCZTY
ELEKTRONICZNE) | ADRES GLOWNE) STRONY INTERNETOWEJ), IDENTYFIKATOREM
WEDLUG WHASCIWE]  KLASYFIKACJI STATYSTYCZNE] ORAZ NUMEREM WEDtUG
WEASCIWE] IDENTYFIKAC)I PODATKOWE!

Firma Emitenta: Millennials Venture Capital ASI S.A.
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Walonska 7/66, 50-413 Wroctaw
Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@millennials.vc
Adres strony internetowej: www.millennials.vc

Numer KRS: 0000550161

Numer REGON: 361100377

Numer NIP: 8971806589

2.

WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

3.

WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY EMITENT

Emitent jest spotka akcyjna utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych
oraz innych powszechnie obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przepiséw prawa, a takze na podstawie
Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulamindw.

4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAt POSTANOWIENIE O WPISIE DO WtASCIWEGO REJESTRU,

WRAZ Z PODANIEM DATY DOKONANIA TEGO WPISU, A W PRZYPADKU GDY EMITENT JEST
PODMIOTEM, KTOREGO UTWORZENIE WYMAGALO UZYSKANIA ZEZWOLENIA - PRZEDMIOT
I NUMER ZEZWOLENIA, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Postanowienie o wpisaniu Emitenta do rejestru przedsiebiorcéw wydat Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 24.03.2015 r. Emitent zostat zarejestrowany pod numerem
0000550161. Utworzenie Emitenta nie wymagato uzyskania zezwolenia.

5.

INFORMACIJA CZY DZIAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENCIJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -
DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA, LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM
ORGANU, KTORY JE WYDAL

W dniu 29 listopada 2019 Komisja Nadzoru Finansowego dokonata wpisu Emitenta do rejestru wewnetrznie zarzadzajacych
Alternatywnymi Spdtkami Inwestycyjnymi pod numerem 152. Wpis do rejestru zarzgdzajgcych ASI uprawnia Emitenta do
zbierania funduszy od inwestorow indywidualnych oraz lokowania ich zgodnie z przyjetg i obowiagzujgca polityka inwestycyjna.

6.

KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Ponizsze kalendarium zawiera kluczowe z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta zdarzenia w okresie od powstania funduszu
do momentu sporzadzenia Dokumentu Ofertowego.

Kalendarium kluczowych zdarzen w historii Spétki
2015 - rejestracja spotki Arkley |l Seed Fund S.A.

2015 - Emisja obligacji partycypacyjnych do inwestoréw na kwote 6 min zt

2016 — Inwestycja w 4 globalne spotki technologiczne na etapie seed capital

2019 — wpis do rejestru Zarzadzajgcych Alternatywnga Spdtkg Inwestycyjng

2019 — Pierwsze wyjscie z inwestycji (Robo Wunderkind oraz Digital Avenue)

Listopada 2020 — zmiana marki Arkley na Millennials Venture Capital ASI S.A

— nowa strategia i polityka inwestycyjna na kolejng dekade dziatalnosci

2021 rok:
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Kwiecien 2021 — podpisanie umowy przedinwestycyjnej z Self Learning Solutions Sp. z 0.0. w zakresie inwestycji o wartosci
1.000.000 PLN

Maj 2021 — podpisanie umowy z Autoryzowanym Doradcg NewConnect na doradztwo w zakresie wprowadzenia akcji Spotki
do obrotu na rynku NewConnect.

Czerwiec 2021 — podpisanie umowy przedinwestycyjnej z Buylando Sp. z 0.0. w zakresie inwestycji

7. OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA
ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Wysokos¢ i struktura kapitatéw wtasnych Emitenta na dzien 31 grudnia 2020 roku zostata przedstawiona w tabeli ponizej.

Tabela. Wysoko$c i struktura kapitatéw wtasnych Emitenta (dane w PLN).

Kapitat (fundusz) wtasny 9.287.056,19
Kapitat (fundusz) podstawowy 106.484,08
Kapitat (fundusz) zapasowy 105.339,10
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7.662.448,12
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5.531.421,54
Zysk (strata) z lat ubiegtych -4.347.381,86
Zysk (strata) netto 228.745,21

Zrédto: Emitent.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego wynosit 224.173,90 PLN i dzieli sie
na 10.000.000 akcji serii A, 362.694 akcji serii B, 285.714 akcji serii C, 11.768.982 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,01 PLN
kazda.

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany tak wktadami pienieznymi jak i wktadami niepienieznymi.

Zgodnie z art. 396 § 1 KSH na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktdrego przelewa sie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego (§ 25 Statutu). Ponadto,
do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate
po pokryciu kosztéw emisji akgji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw
(kapitaty rezerwowe). Statut Emitenta nie przewiduje tworzenia innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkéw
(kapitatow rezerwowych).

Na kapitat wtasny Emitenta sktadaja sie:
=  kapitat zaktadowy,

= kapitat zapasowy,

= zysk (strata) netto.

Emitent moze tworzyc¢ inne kapitaty rezerwowe i fundusze specjalne, na ktére srodki beda pochodzity z czystego zysku spotki,
w wysokos$ci w jakiej zostang uchwalone przez Walne Zgromadzenie.

8. INFORMACIE O NIEOPLACONE) CZESCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego kapitat zaktadowy Emitenta zostat pokryty w catosci.

9. WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYtY
NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W ZWIAZKU Z NIMI
KWITY DEPOZYTOWE

Instrumenty finansowe Spétki - akcje serii A, B, Ci D nie sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

W zwigzku z instrumentami finansowymi nie byly wystawiane kwity depozytowe.

10. PODSTAWOWE INFORMACIE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA
MAJACYCH ISTOTNY WPtYW NA JEGO DZIAtALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO
GRUPY KAPITALtOWEJ, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJIMNIEJ NAZWY
(FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI | UDZIAtU EMITENTA W
KAPITALE ZAKEADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Emitent nie tworzy Grupy kapitatowe;j.
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11. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH POMIEDZY:

11.1.EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
EMITENTA

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych Emitenta nie istniejg powigzania osobowe,
majatkowe i organizacyjne.

11.2. EMITENTEM LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH
EMITENTA A ZNACZACYMI AKCIONARIUSZAMI EMITENTA

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek powigzania osobowe, majgtkowe czy organizacyjne pomiedzy Spoétkg lub osobami

wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Spétki a znaczacymi akcjonariuszami Spétki, poza faktem, iz:

= Prezes Zarzadu Pan Bartosz Mazurek jest gtéwnym akcjonariuszem i prezesem spoétki Szkota Inwestowania S.A., ktora
posiada tacznie 6.779.162 akcji, co w przypadku objecia wszystkich akgji serii G, bedzie uprawniato do 25,39% gtoséw na
WZA,

=  Wiceprezes Zarzadu Pan Andrzej Dyngosz posiada tgcznie 362.694 akcji na okaziciela serii B, co w przypadku objecia
wszystkich akcji serii G, bedzie uprawniato do 1,36% gtoséw na WZA.

12. PODSTAWOWE INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB
USLUGACH, WRAZ Z ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG ALBO, JEZELI JEST TO
ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG W PRZYCHODACH ZE
SPRZEDAZY OGOLEM EMITENTA, W PODZIALE NA SEGMENTY DZIAtALNOSCI

12.1. OBSZARY DZIAtALNOSCI

Millennials Venture Capital ASI to fundusz typu Venture Capital, ktérego dziatalnos¢ koncentruje sie na inwestycjach
kapitatowych w globalne spdtki technologiczne o wysokim potencjale rozwoju w sektorach wykazujacych najwieksze
zainteresowanie inwestorow. Odpowiednia selekcja i dywersyfikacja tak sektoréw w ktore inwestuje fundusz, jak i samych
spotek w danych sektorach jest kluczem do osiggniecia ponadprzecietnych zyskow z przeprowadzonych inwestycji. Fundusz
swojg wizje i celami jest odpowiedzig na wymagania przedstawicieli Pokolenia Y, tzw. Milenialséw, czyli ludzi odwaznych,
wyksztatconych, dobrze usytuowanych i znajgcych nowe technologie. Poszukujg Oni wsparcia w pomnazaniu swojego majatku
W sposob madry i odpowiedzialny w nowej post-pandemicznej rzeczywistosci.

SCHEMAT: WYBRANE SEKTORY INWESTYCIE SPOLKI

WYBRANE
< ) Y

MedTECH EdTECH FINTECH EnergyTECH Gaming

Zastosowanie technologii Zastosowanie technologii Cyfryzacja ustug Odnawialne Zrédta energii, Produkcja gier, e-sport,
w medycynie: farmacii, w szeroko pojete] edukacji finansowych, ptatnosci magazynowanie energii, recykling, rzeczywistosé wirtualna
biotechnologii, diagnostyce tradycyjnej oraz zdalnej mobilne, crowdfunding, energia mobilna
i telemedycynie bankowosé internetowa,
sektor pozyczkowy

2 & =

Blockchain Logistics & Digital Mobility & Sharing Artificial Augmented
Technology Distribution Intelligence Reality

Rozproszony system Ustugi zwigzane z Car-sharing, e-pojazdy, Zdobywanie, przetwarzanie Uzycie informagji tekstowej,
przechowywania e-commerce, dostawq drony, urzqdzenia i analizowanie wszelkich informacii graficznej, audiowizualnej
i przetwarzania informacii produktéw oraz ustug a automobilne, ekonomia z wykorzystaniem systemow w czasie rzeczywistym do
takze logistyka tzw. wspotdzielenia komputerowych wirtualnego wspomagania
Lostatniego kilometra” i algorytméw samouczgeych . Swiatarealnego - .

MILLENNIALS

VENTURE CAPITAL

Zrédto: Emitent

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego posiada w swoim portfolio 4 inwestycje, ktore sg od 4 lat
rozwijane w celu osiggniecia jak najwyzszej stopy zwrotu. Fundusz planuje stworzy¢ portfolio minimum 10 spotek z
wyselekcjonowanych TOP10 sektoréw, aby osiggna¢ zdywersyfikowane portfolio najbardziej obiecujacych spotek, z ktérych
minimum jedna osiaggnie w kolejnych latach status “jednorozca” (jednorozec to w branzy termin okreslajacy spotke
technologiczng o wartosci powyzej 1 mld USD).
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SCHEMAT: ROLA SPOtKI

AKCELERATOR kg o '
EKOSYSTEM ZAPEWNIAJACY WSPARCIE ‘ |

FINANSOWE

0
4

RELACJI

NADZORGZE N _+~ INWESTORSKICH
‘7‘ 4 \ “A
STRATEGICZNE y ANALITYCZNE
“»
PRAWNO-
6 MILLENNIALS ADMINISTRACYJNE

Zrédto: Emitent

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Ofertowego strategia Spotki skupia sie na inwestowaniu w spétki technologiczne
na etapie rozpoczecia komercjalizacji swojego produktu lub ustugi oraz akceleracja tych spotek w kierunku osiggniecia jak
najwyzszej wartosci w perspektywie 3-5 lat. Inwestycje sg przeprowadzane z dyskontem do wartosci rynkowe] dzieki
posiadanym kompetencjom oraz kontaktom tak w kraju jak i wsrdod instytucji za granica. Te dodatkowe wartosci poza
wsparciem finansowym tworzg odpowiednie warunki do szybkiego wzrostu danej spotki.
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Rodzina, znajomi, fundusze pre-seed, Akceleratory, fundusze seed, aniotowie biznesu Fundusze VC, Private Equity, Pre-IPO, IPO
akceleratory

Zrédto: Emitent

Zaletg inwestowania w momencie rozpoczecia komercjalizacji jest unikniecie tzw. “Doliny $mierci” spoétek technologicznych.
Jest to etap o podwyzszonym ryzyku, miejsce inwestycji funduszy typu seed capital. Wiekszos¢ startup’éw nie jest w stanie
przej$¢ z sukcesem przez ten etap, gdzie rosna koszty przygotowania produktu do komercjalizacji, a nie ma jeszcze przychodow
ktére mogtyby te koszty pokryc. Jest to etap o wyzszym potencjale zwrotu, ale o duzo wyzszym ryzyku. Emitent, majgc na
uwadze profil inwestycyjny swoich inwestorow uznat, ze jest to etap zbyt ryzykowny. Duzo mniej ryzykownym etapem a
jednoczesnie dajgcym dalej duze stopy zwrotu jest etap ,early stage growth” na ktérym Spétka sie koncentruje.
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SCHEMAT: MODEL BIZNESOWY
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oraz pre-IPO

i IPO na New Connect

Zrédto: Emitent*
*) pre-IPO/IPO na gietdzie w Londynie dotyczy wytqgcznie spotek portfelowych

Waznym elementem strategii Emitenta jest podziat rocznych zyskéw ze sfinalizowanych inwestycji. Zyski te zostang podzielone
w nastepujacy sposob: 20% rocznych zyskéw z inwestycji zostanie przeznaczonych na dywidendy a 80% zysku na dalsze
inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci akcji funduszu.

Istotne spotki portfelowe:
=  Tespack BV
Sektor: EnergyTech
Siedziba: Finlandia
Produkt: Fotowoltaika konsumencka (noszona)
Oferta do organizacji charytatywnych oraz konsumentéw indywidualnych
- Plecaki, power banki, solarne centra medialne, solarne stacje tadowania
- Umowa z Audi w celu stworzenia awaryjnego systemu tadowania dla Audi E-Tron
- Rozpoczety proces pre-IPO oraz IPO w Londynie
Rok inwestycji: 2016
Wycena Tespack: 50.619.741,00 PLN, udziat Emitenta: 17,92%

=  Robo Wunderkind GmbH
Sektor: EdTech
Siedziba: Austria
Produkt: Robotyczne klocki edukacyjnev do nauki programowania
Oferta do placowek edukacyjnych oraz konsumentéw indywidualnych
- Il generacja zestawow
- Praca nad wprowadzeniem elementdéw sztucznej Inteligencji do robotéw Robo
- W kolejce do IPO na gietdzie w Londynie w 2021 r.
Rok inwestycji: 2016
Wycena Robo Wunderkind: 39.548.836,00 PLN, udziat Emitenta: 3,52%

Spotka planuje inwestycje kapitatowe w spotki technologiczne z wyselekcjonowanych TOP10 sektorow takich jak: MedTech,
EdTech, EnergyTech, Blockchain Technology, Artificial Intelligence, Logistics&Digital distribution etc. Spoétka planuje
przeprowadza¢ min 2 inwestycje rocznie obejmujgc min 10% udziatéw w spodtkach technologicznych na etapie szybkiego
wzrostu, po osiggnieciu pierwszych przychodow.

Waznym czynnikiem procesu inwestycyjnego dla Emitenta jest obejmowanie akcji/udziatow z duzym dyskontem w stosunku
do wartosci rynkowej danej inwestycji. Jest to mozliwe, dzieki zaoferowaniu programu akceleracyjnego dla spoétek portfelowych
na ktéry sktada sie pomoc w zakresie finansowym, strategicznym, nadzorczym, analitycznym, relacji inwestorskich oraz prawno-
administracyjnym. Sg to kompetencje, ktorych bardzo czesto brak zatozycielom spotek technologicznych do osiggniecia
ponadprzecietnego wzrostu.

Oferowanie kazdej spétce technologicznej przetestowanego juz na obecnych spoétkach portfelowych programu akceleracyjnego
umozliwi zatozycielom skupienie sie na osiggnieciu prawdziwego potencjatu kazdej dziatalnosci a dla funduszu oznacza
maksymalizacje osigganej stopy zwrotu z inwestycji.
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12.2. PRZYCHODY SPOKKI
Ponizej w tabeli Emitent przedstawit przychody Spoétki za lata 2018-2020.
Tabela: Przychody Spdtki osiggniete w latach 2018-2020 (dane w PLN)

Przychody 2020 2019 2018

Przychody finansowe 1.114.844,82 357.184,53 1.189,42

Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 -885,00 51.574,89
Zrédto: Spotka

Spoétka w praktyce nie realizuje przychoddw ze sprzedazy produktow, poniewaz cata dziatalno$¢ Emitenta jest ukierunkowana
na inwestycjach, dlatego spdtka wykazuje przychody inwestycyjne a nie operacyjne.

W 2020 roku spotka uzyskata przychody finansowe w wysokosci 1.100.047,62 PLN, ze sprzedazy udziatow w spdtce Robo

Wunderkind, co byto elementem realizacji strategii wyjscia.

13. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH EMITENTA, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, ZA OKRES OBIETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM,
ZAMIESZCZONYCH W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Spotka nie prowadzita istotnych inwestycji krajowych i zagranicznych.

14. INFORMACIJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
RESTRUKTURYZACYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie toczy sie wobec niego postepowanie

upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.

15. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM,
ARBITRAZOWYM LUB EGZEKUCYJNYM, JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE
MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego, wedle najlepszej wiedzy Emitenta, nie toczy sie wobec niego postepowanie

ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne.

16. INFORMACJE NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI
RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WXACZNIE Z WSZELKIMI
POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIECY,
LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDtUG WIEDZY EMITENTA, A KTORE TO
POSTEPOWANIA MOGtLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNEJ PRZESZtOSCl, LUB MOGA MIEC
ISTOTNY WPLYW NA SYTUACIJE FINANSOWA EMITENTA, ALBO ZAMIESZCZENIE STOSOWNE)J
INFORMACIJI O BRAKU TAKICH POSTEPOWAN

Wedle wiedzy Emitenta, Emitent nie jest strong postepowan sgdowych, w tym karnych ani karnoskarbowych, postepowan

przed organami publicznymi, postepowan arbitrazowych, ani innych, za okres obejmujgcy ostatnie 12 miesiecy, lub takimi,

ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére mogg miec istotny wptyw na dziatalnos¢ albo na sytuacje finansowa

Emitenta.

17. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN
WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W
SZCZEGOLNOSCI KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACII EKONOMICZNEJ | FINANSOWEJ;

Emitent posiada obecnie zaciggniete pozyczki — na kwote 700 tys. + odsetki.

Gtéwne grupy zobowigzan Emitenta na 31.12.2020 przedstawiaja sie nastepujaco:
= kredyty i pozyczki, zobowigzania wekslowe — 206.696,73 PLN
= zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych —20.000 PLN

Gtéwne grupy zobowigzan Emitenta na dzien sporzgdzenia Dokumentu Ofertowego przedstawiajg sie nastepujgco:
= kredyty i pozyczki, zobowigzania wekslowe —713.989,88 PLN (z tego 700.000 s3 to pozyczki od gtéwnego akcjonariusza
Spotki Szkoty Inwestowania S.A.),
= zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych —10.753,42 PLN (obligatariusz, od ktérego pienigdze
wrécity, zmart).

Do daty Dokumentu Ofertowego nie nastgpity istotne zmiany.
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18. INFORMACJA O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH WPLYW
NA WYNIKI Z DZIALtALNOSCI GOSPODARCZEJ, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE OFERTOWYM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki z

dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

19. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZEJ, MAJATKOWEI |
FINANSOWEJ EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACII ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU OSTATNICH ZAUDYTOWANYCH DANYCH FINANSOWYCH

W okresie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020 nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji
gospodarczej i majgtkowej Emitenta.

20. ISTOTNE UMOWY, W TYM UMOWY HANDLOWE, INFORMACYJNE, KREDYTOWE | POZYCZEK

Ponizej zamieszczono podsumowanie wszystkich istotnych umdw, innych niz umowy zawarte w normalnym toku dziatalnosci,
ktérych strong jest Emitent. Za umowe istotng, Emitent przyjat umowe, ktérej wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wtasnych Emitenta oraz umowy, ktérych zamieszczenie w Dokumencie Ofertowym jest w ocenie Emitenta uzasadnione z uwagi
na ich znaczenie dla prowadzonej dziatalnosci.

TABELA: ZESTAWIANIE UMOW KREDYTOWYCH | POZYCZKOWYCH NA DZIEN SPORZADZENIA DOKUMENTU OFERTOWEGO

Przedmiot Data Strona umowy Saldo umowy Okres obowigzywania Oprocentowanie w
umowy umowy (dane w PLN) umowy skali roku
Umowa 14.07.2020 Szkota 200 000 14.07.2020-31.06.2021 6%
pozyczki Inwestowania S.A.
Umowa 27.02.2021 Szkota 200 000 27.01.2021-30.06.2021 2%
pozyczki Inwestowania S.A
Umowa 26.03.2021 Szkota 100 000 26.03.2021-31.12.2021 2%
pozyczki Inwestowania S.A
Umowa 21.05.2021 Szkota 200 000 21.05.2021-31.12.2021 2%
pozyczki Inwestowania S.A

21. OPIS RYNKU

Rynek Venture Capital w Polsce doswiadczyt ogromnego rozkwitu w ostatnich dwodch latach. W tabeli ponizej zostaty
przedstawione wysokosci inwestycji rok do roku od 2011 do | kwartatu 2021 roku.

SCHEMAT: WIELKOSC RYNKU VENTURE CAPITAL W POLSCE W OKRESIE 2011- | KWARTAL 2021 (dane w min PLN)
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Zrédto: PFR Ventures
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WYKRES: WIELKOSC RYNKU VC NA SWIECIE W OKRESIE 2013 - | KWARTAL 2021
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Zrédto: Venture Pulse, Q1°21, Global Analysis od Venture Funding, KMPG Private Enterprise. Data provided by PitchBook

Rynek globalny Venture Capital osiggnat w 1 kwartale 2021 ponad 125 mld USD. Pomimo pandemii szalejacej na rynkach
ostatnie 3 kwartaty byty najlepsze w historii dla rynku Venture Capital. Pierwszy kwartat 2021 roku przyniodst rekordowa liczbe
9 transakcji o wartosci $1 mld +. Te 9 transakcji odpowiada za $17 miliardéw globalnych inwestycji funduszy VC. Liczba
transakcji wzgledem 2020 roku na rynku Venture Capital spadta, ale wybrane spotki byty w stanie pozyska¢ duzo wieksze
pojedyncze rundy finansowania. Ma to zwigzek z przeptywem pieniedzy do bizneséw post-COVID’owych, ktére, w opinii
inwestoréw, majg obecnie przed sobg najwiekszy potencjat wzrostu wartosci.

22. 7YCIORYSY ZAWODOWE OSOB ZARZADZAJACYCH | OSOB NADZORUJACYCH
22.1.ZARZAD EMITENTA

Zarzad Spotki powotywany jest na wspdlng trzyletnig kadencje. Zarzad na obecna kadencje zostat powotany w dniu 18 lipca
2017

W sktad Zarzadu wchodzi:
=  Bartosz Mazurek- Prezes Zarzadu
=  Andrzej Dyngosz- Wiceprezes Zarzadu

Pan Bartosz Mazurek — Prezes Zarzadu:
Kadencja:

Bartosz Mazurek zostat powotany na wspdlng trzyletnig kadencje, ktdéra koriczy sie z dniem zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego za rok 2020

Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Prezes z wieloletnim doswiadczeniem zawodowym w zarzadzaniu instytucjami finansowymi. Odpowiedzialny za relacje
biznesowe z podmiotami rynku kapitatowego w Polsce, m.in. domami maklerskimi, funduszami inwestycyjnymi, platformami
crowdfundingowymi i aniotami biznesu.

= Absolwent Politechniki Wroctawskiej, Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu i SGH w Warszawie.
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=  Zbudowat spotecznos¢ ponad 60.000 Inwestorow w Szkota Inwestowania S.A.

= Wspottworzyt Crowdway.pl, pomagajac 6 spdtkom technologicznym w pozyskaniu kapitatu na rozwaj.
=  Nadzorowat rozwdj Prosper Capital Dom Maklerski S.A.

= W latach 2016-2020 zrealizowat tacznie 5 wyjs¢ z inwestycji.

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta:
Prezes Zarzadu Millennials Venture Capital ASI S.A. — jest réwnoczesnie Prezesem Zarzadu Szkota Inwestowania S.A. — ktéra
jest gtownym akcjonariuszem funduszu. Prowadzi rowniez dziatalno$¢ doradcza na rzecz Agenta Firmy Inwestycyjnej Domu
Maklerskiego Prosper Capital Advisors Sp. z 0.0., niemiej jednak ich dziatalno$¢ nie jest dziatalnoscig konkurencyjng wobec
funduszu a raczej komplementarna.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w
organach lub jest nadal wspdlnikiem:

01.2019 - obecnie Arkley Il Seed Fund S.A. (obecnie Millennials Venture Capital ASIS.A.)
- Prezes Zarzadu
01.2015-01.2019 Arkley Il Seed Fund S.A.
- Wiceprezes Zarzadu
09.2010 — obecnie Szkota Inwestowania S.A.
- Prezes Zarzadu, gtéwny udziatowiec
06.2016 - obecnie Credit Invest S.A.
- Cztonek Rady Nadzorczej
06.2020-09.2020 Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
- Cztonek Rady Nadzorczej
05.2017 - 05.2020 Prosper Capital Dom Maklerski S.A.
- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
07.2015-05.2018 Crowd Ventures Sp. z o.0.

- Prezes Zarzadu

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18§ 2 Kodeksu spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sagdowy zakaz dziatania jako cztonek
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okres ostatnich pieciu lat Bartosz Mazurek nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz
nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Nie

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Bartosz Mazurek nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Pan Andrzej Dyngosz — Wiceprezes Zarzadu:

Kadencja:

Andrzej Dyngosz zostat powotywany na wspdlng trzyletnia kadencje, ktora koriczy sie w 2021 roku.
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Manager z wieloletnim doswiadczeniem zawodowym skupionym wokét rynkéw finansowych. Podczas swojej kariery
zawodowe] pozyskat kompetencje tak z zakresu front-office jak i back-office.

= Absolwent Bocconi University w Mediolanie oraz London Business School.

=  Pracowal, jako trader kontraktow terminowych na indeksy, towary i inne aktywa.

= W dziale compliance banku Credit Suisse rozwijat kompetencje kontrolingu finansowego, zarzgdzania ryzykiem oraz etyki
biznesowej.

= Wspierat globalne spétki (m.in. Toshiba, Nordea Bank) w zakresie Corporate Governance.

=  Doswiadczony inwestor gietdowy skupiony w sektorze nowych technologii.
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Wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalno$é ta ma istotne znaczenie dla emitenta:

Wiceprezes Millennials Venture Capital ASI S.A., Andrzej Dyngosz nie wykonywat zadnej innej dziatalnosci poza Emitentem
istotnej dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w
organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Brak

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18§ 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okres ostatnich pieciu lat Andrzej Dyngosz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdow prawa obcego, oraz
nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$é, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoéci emitenta, oraz czy jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Nie

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Andrzej Dyngosz nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

22.2.RADA NADZORCZA EMITENTA

Rada Nadzorcza Spotki powotywana jest na wspding trzyletnig kadencje. Rada Nadzorcza na obecng kadencje zostata powotana
w dniu 18 lipca 2017 roku

Sktad Rady Narodzonej obejmuje:
=  Pana Wojciech Kaliciak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
= Pana Wojciech Haracz — cztonek Rady Nadzorczej

1. Wojciech Kaliciak— Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Manager z wieloletnim doswiadczeniem zawodowym skupionym wokét rynkéw finansowych. Posiada licencje Doradcy w ASO
nr62/2011.

= 0d 2006 roku do obecnie — Cztonek Zarzagdu PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.

=  0d 2012 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Abak S.A.

= 0d 2013 roku do 2014 roku — Cztonek Rady Nadzorczej Droadcy24 S.A.

= 0od 2016 roku do 2018 roku — Cztonek Rady Nadzorczej Arkley ASF Seed Fund Sp. z 0.0.

= 0od 2017 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Millennials Venture Capital ASIS.A.

=  0d 2016 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Szkota Inwestowania S.A.

= 0d 2017 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Credit Invest S.A.

= 0d 2016 do obecnie — Wiceprezes Zarzadu 3K Invest Osiedle Magnolia Sp. z 0.0. oraz udziatowiec

=  0d 2017 do obecnie — Wiceprezes Zarzadu 3K Invest Sp. z 0.0. oraz udziatowiec

=  0d 2017 do luty 2021 — komandytariusz Spotki 3k Invest Sp. z 0.0. 3k Invest Zielone Ogrody Spdtka Komandytowa

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Millennials Venture Capital — Pan Wojciech Kaliciak nie wykonywat zadnej innej dziatalnosci
poza Emitentem istotnej dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organdw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w
organach lub jest nadal wspdlinikiem:

= od 2006 roku do obecnie — Cztonek Zarzagdu PROFESCAPITAL Sp. z 0.0.
=  0od 2012 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Abak S.A.
= 0od 2016 roku do 2018 roku — Cztonek Rady Nadzorczej Arkley ASF Seed Fund Sp. z 0.0.
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=  0d 2017 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Millennials Venture Capital ASIS.A.

=  0od 2016 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Szkota Inwestowania S.A.

= 0od 2017 roku do obecnie — Cztonek Rady Nadzorczej Credit Invest S.A.

= 0od 2016 do obecnie — Wiceprezes Zarzadu 3K Invest Osiedle Magnolia Sp. z 0.0. oraz udziatowiec

=  0d 2017 do obecnie — Wiceprezes Zarzadu 3K Invest Sp. z 0.0. oraz udziatowiec

=  0d 2017 do luty 2021 — komandytariusz Spoétki 3k Invest Sp. z 0.0. 3k Invest Zielone Ogrody Spdtka Komandytowa

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18§ 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okre$lone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

Nie
Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$é, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnoéci emitenta, oraz czy jest

wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowe] lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j:

Nie
Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym:

Pan Wojciech Kaliciak nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym

2. Wojciech Haracz — Cztonek Rady Nadzorczej:
Opis kwalifikacji i do$wiadczenia zawodowego:

=  (Cztonek Rady Nadzorczej z doswiadczeniem zdobytym w trakcie petnienia funkcji Dyrektora i Cztonka Zarzadu spotki
publicznej, a nastepnie Kierownika ds. Compliance. Podstawowe obowigzki:

= Zarzadzanie dokumentacjg oraz obowigzkami informacyjnymi.

»  Nadzorowanie dziatah podlegtych jednostek organizacyjnych.

= Zarzadzanie ryzykiem braku zgodnosci z przepisami prawa oraz wewnetrznymi procedurami.

=  Reprezentowanie spétki przed réznymi instytucjami.

= Zarzadzanie sprawami korporacyjnymi w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalno$é ta ma istotne znaczenie dla emitenta:
Brak

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana osoba byta
cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w
organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Od roku do 03.2019 — cztonek Rady Nadzorczej Millennials Venture Capital ASI S.A.

Informacje na temat czy w okresie ostatnich pieciu lat dana osoba zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa,
o ktérych mowa w art. 18§ 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw
prawa obcego, oraz wskazanie, czy w okresie ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek
organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego:

W okres ostatnich pieciu lat Wojciech Haracz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz
nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej:

Nie

Informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Wojciech Haracz nie figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
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23.DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU SPOtKI, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY

POSIADAJACYCH CO NAJMNIE) 5% GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu zaktadowego
Spotki oraz struktury ogdlnej liczbie gtosow w WZA Spétki na date Dokumentu Ofertowego.

Tabela. Struktura akcjonariatu na dzierl sporzadzania niniejszego Dokumentu Ofertowego.

Akcjonariusz Liczba posiadanych

akcji
Szkota Inwestowania S.A. 6.779.162
Andrzej Dyngosz 362.694
Pozostali 15.275.534
tacznie 22417390

Zrédto: Emitent

Tabela. Struktura akcjonariatu po emisji akcji serii G

Akcjonariusz Liczba posiadanych

akcji
Szkota Inwestowania S.A. 6.779.162
Andrzej Dyngosz 362.694
Pozostali 15.275.534
Akcje serii G 4.286.000
tacznie 26.703.390

Zrédto: Emitent

Program motywacyjny

% udziat w kapitale
zaktadowym
30,24%

1,62%

68,14%

100%

% udziat w kapitale
zaktadowym
25,39%

1,36%

57,20%

16,05%

100,00%

Liczba gtosow

6.779.162
362.694
15.275.534

22.417.390

Liczba gtoséw

6.779.162
362.694
15.275.534
4.286.000
26.703.390

% udziat gtoséw na
WZA

30,24%

1,62%

61,86%

100%

% udziat gtoséw na
WZA

25,39%

1,36%

51,93%

16,05%

100,00%

W Spétce od maja 2021 roku funkcjonuje program motywacyjny. Program motywacyjny kierowany jest do oséb uprawnionych

tj. pracownikéw i wspotpracownikow, cztonkdw organdw Spotki oraz innych oséb majacych wptyw na wyniki i rozwéj Spotki na

warunkach okreslonych w regulaminie programu

motywacyjnego oraz uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki

podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien Programu Motywacyjnego wskazane przez Zarzad, a w
stosunku do cztonkdw Zarzadu przez Rade nadzorczg na wniosek Zarzadu Spotki, jako biorgce udziat w programie
motywacyjnym. Zgodnie z uchwata w zakresie przyjecia programu motywacyjnego Spoétka wyemituje nie wiecej niz 3.370.003

akcji serii E. Program Motywacyjny obejmuje lata 2021-2027.
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Akcje

Akcje Nowej Emisji
Akcje Oferowane

ASO

Dokument Informacyjny

Dokument Ofertowy
EUR

GPW

KDPW

KNF

Kodeks Spétek Handlowych,
KSH

KRS

NBP

Ordynacja Podatkowa
Organizator ASO

PKB

PLN, zt

Rada Nadzorcza
Regulamin ASO
Spotka, Emitent

sp6tka publiczna

Sprawozdanie Finansowe

Statut

Szczegotowe Zasady Dziatania

KDPW

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Obrocie

DEFINICIE | SKROTY

= 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A Spoétki o wartosci nominalnej 0,01

PLN kazda,

= 362 694 akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,01 PLN
kazda,

= 285 714 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki o wartosci nominalnej 0,01 PLN
kazda,

= 11.768.982 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.
= nie wiecej niz 4.286.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki o wartosci
nominalnej 0,01 PLN kazda.

Akcje Nowej Emisji

Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dokument, ktory zostanie sporzgdzony na podstawie Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO
w celu wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu w ASO.

Niniejszy dokument

Euro — waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro.
Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych

Krajowy Rejestr Sadowy.

Narodowy Bank Polski.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja Podatkowa

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Produkt krajowy brutto.

Ztoty polski — prawny srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Rada Nadzorcza Spofki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami.

Millennials Venture Capital ASI S.A. z siedzibg przy ul. Walonskiej 7/66, 50-413 Wroctaw

Spotka, w ktorej co najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepisow
Ustawy o Obrocie.

Sprawozdanie finansowe Spotki za 2020 r.

Statut Spotki.

Szczegodtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
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Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb

Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych

Ustawa o Podatku od Spadkéw
i Darowizn

Walne Zgromadzenie

Zarzad

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn

Walne Zgromadzenie Spotki.

Zarzad Spotki.
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ZAtACZNIKI

Zatgczniki do niniejszego dokumentu Ofertowego

Sprawozdanie finansowe za 2020 rok

Sprawozdaniem Zarzadu za 2020 rok

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego
Odpis aktualny z Krajowego Rejestru Sgdowego

Statut Spotki

AN e
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MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.
ul. Walonska 7/66

50-413 Wroclaw

NIP: 8971806589

KRS: 0000550161

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2020
Dla Akcjonariuszy Millennials Venture Capital ASI S.A.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2021
poz. 217) Zarzad jest zobowigzany zapewnié¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego
rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec roku obrotowego oraz wyniku
finansowego za ten rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dziatalnosci jednostki zasady
rachunkowosci, ktore byty stosowane w sposob ciagty.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci Spotka bedzie kontynuowac dziatalno§¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej
w stan likwidacji lub upadtosci.

Zalaczone sprawozdanie finansowe sktadajace si¢ z bilansu, rachunku zyskow i strat, przeptywow pieni¢znych,

zestawienia zmian w kapitale wlasnym oraz informacji dodatkowej, zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci.

p _.;I,/ / "
~ | \ ' J P
i / ;

/"
1
q
=

(

Al 0a ~ /
* JL i
Bartosz Mazurek Sylwia Teichman
Prezes Zarzatdu Centrum Finansowo-Ksiegowe EKKOM Sp. z 0. 0
OO

Andrzej Dyngosz
Wiceprezes Zarzadu

Wroctaw, 18.05.2021 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spotce:

Nazwa i siedziba:

Millennials Venture Capital ASI S.A.
ul. Walonska 7/66

50-413 Wroclaw

Zakres dziatalnosci:
— wg. PKD 64.30.Z dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych
— wg. PKD 66.30.Z dziatalnos¢ zwigzana z zarzqdzaniem funduszami

Wiasciwy sad:
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej] we Wroctawiu Wydzial VI Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego
KRS: 0000550161

1. Czas trwania dziatalno$ci jednostki — nieograniczony.

2. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2020r.-31.12.2020r.

3. W sktad jednostki nie wchodza wewnegtrzne jednostki organizacyjne.

4. Sprawozdanie finansowe

2. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. 0
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz. U. z 2021 poz. 217 z p6zniejszymi zmianami), wedtug zasady
kosztu historycznego, z wyjatkiem inwestycji, zobowigzan finansowych i instrumentéw finansowych

wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

3. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci
gospodarczej w nastgpnym okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2020 do 31.12.2020.

4. W okresie 01.01.2020r. do 31.12.2020r. nie nastgpito potaczenie spotek.
5. W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

1. Bartosz Mazurek — Prezes Zarzadu
2. Andrzej Dyngosz — Wiceprezes Zarzadu

W 2020 r. oraz w okresie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystepowaly zmiany w sktadnie Zarzadu.

Na dzien 01.01.2020r. Rada Nadzorcza Spotki byta w sktadzie:
. Wojciech Kaliciak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

«  Natalia Smieja — Cztonek Rady Nadzorczej

»  Wojciech Haracz — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku 2020 nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.
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Na dzien 31.12.2020r. Rada Nadzorcza Spoiki byta w sktadzie:
. Wojciech Kaliciak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

«  Natalia Smieja — Cztonek Rady Nadzorczej

. Wojciech Haracz — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

6. Przyjete zasady rachunkowosci:

Zasady rachunkowos$ci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na 31.12.2020 sg
zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdZniejszymi zmianami,
zwang dalej Ustawa, ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych
siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Wynik finansowy zadany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci
przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego aktywa i pasywa wyceniono nast¢pujacymi
metodami wyceny wynikajacymi z przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytulu trwatej
utraty wartosci. Cena nabycia 1 koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciagnigtych
w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i1 przystosowania.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwalego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujacych trwalg utrate wartosci $rodka trwatego lub skladnika wartosci
niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ w cigzar pozostatych
kosztow operacyjnych. Odpisy aktualizujace dotyczace srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata
zaktualizowana na podstawie odrgbnych przepisow, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny roznice spowodowane aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad ré6znicami z
aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytulu trwalej utraty wartosci
sktadnikow §rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych 1 prawych, rownowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej cze$ci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza warto$§¢ danego
sktadnika aktywo6w 1 podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodow operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres ekonomicznej uzyteczno$ci $rodka trwatego oraz sktadnikow
warto$ci niematerialnych i prawnych. Poprawno$¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych
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podlega okresowej weryfikacji. Srodki trwate o wartoéci do 3.500 zt zalicza siec do materialow i
ksigguje bezposrednio w koszty z pominigciem ewidencji bilansowe;.

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nast¢pujacych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci
o pozyczki i naleznosci

aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — do tej kategorii zalicza si¢ sktadnik aktywow
finansowych spetniajacy jedne z ponizszych warunkow: zostal nabyty lub powstat glownie w celu
odsprzedazy w krotkim terminie (w ciggu 12 miesigcy), stanowi cze$¢ portfela okreslonych
instrumentow finansowych, ktore sa zarzadzane tacznie i dla ktorych istnieje potwierdzenie
uzyskiwania krétkoterminowych zyskow w przysztosci lub jest instrumentem pochodnym, o ile nie
zostaty spelnione wymagania dotyczace zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci — do tej kategorii zalicza si¢ sktadnik
aktywow finansowych niebedacy instrumentem pochodnym, o statych lub mozliwych do okreslenia
platnosciach, o ustalonym terminie zapadalno$ci. Zalicza si¢ tutaj instrumenty finansowe
0 charakterze dtuznym (na przyktad: obligacje, bony skarbowe, pozyczki, lokaty bankowe, bankowe
papiery warto$ciowe) zakupione na rynku wtérnym (na przyktad na gietdzie papierow wartosciowych,
czy tez w wyniku dokonanej cesji), pod warunkiem, ze jednostka zamierza i jest w stanie (wymieniona
kategoria nie powinna wystepowa¢ na przyktad w jednostkach postawionych w stan upadtosci lub
likwidacji) utrzymac je do terminu wymagalnosci.

Pozyczki 1 nalezno$ci — do tej kategorii zalicza si¢ skladnik aktywow finansowych niebedacy
instrumentem pochodnym, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, nienotowany na
aktywnym rynku, inne niz sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — do tej kategorii zalicza si¢ aktywa finansowe, ktore nie s
instrumentami pochodnymi oraz nie kwalifikujg si¢ do Zzadnej z pozostatych kategorii.

Przy wycenie rozchodu instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy stosuje si¢ metodg FIFO.
Wynik ze sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszong o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Wycena instrumentow finansowych

Wedlug Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegdélowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (art. 21 ust. 2) akcje
zaliczane aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenia w wartosci godziwej. Skutki
przeszacowania akcji zaliczonych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wpltywaja na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, a kwote korekty stanowi réznica migdzy ustalong na dzien
wyceny wartoscig godziwg aktywow a warto$cig tych aktywoéw w cenie nabycia. AKkcje notowane na
rynku regulowanym sa wyceniane wg. kursu akcji na dzien bilansowy, natomiast wycen¢ wartosci
akcjifudziatow jednostek nienotowanych przeprowadzita niezalezna Spoétka specjalizujgca sie w
wycenach w oparciu o ogdlnie przyjete modele wycen przedsigbiorstw oraz otrzymane od Zarzadu
Millennials Venture Capital ASI S.A. dane i plany finansowe

Trwala utrata warto$ci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwata utrate
wartos$ci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, ustala si¢ szacowang
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mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i1 dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej rdznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywoéw finansowych lub portfela podobnych sktadnikow
aktywow finansowych ustala sig:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
roznice migdzy warto$cig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwa
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca warto$¢ przysztych przeptywow
pienig¢znych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowe;,
ktoéra jednostka stosowata dotychczas, wyceniajac przeszacowywany sktadnik aktywéw finansowych
lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow finansowych,

2) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartoséci godziwej - jako réznice miedzy ceng
nabycia sktadnika aktywow i jego warto$cig godziwa ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez warto$¢
godziwg dhuznych instrumentéw finansowych na dzien wyceny rozumie si¢ biezaca wartos¢
przysztych przeplywoéw pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowana za pomoca
biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate
skumulowang do tego dnia ujeta w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do kosztow
finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cz¢$¢ bezposrednio zaliczong
do kosztow finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice migdzy wartoscig sktadnika
aktywow wynikajaca z ksiag rachunkowych 1 biezacg wartosciag przysztych przeptywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca biezacej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Aktywa pieniezne — do aktywow pieni¢znych zalicza si¢ aktywa w formie krajowych §rodkow
platniczych, walut obcych i1 dewiz. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od
dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $srodkow pienieznych
dla potrzeb rachunku przepltywow srodkow pieni¢znych.

Naleznos$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i
wykazuje w warto$ci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace). Wartos¢ naleznosci podlega
aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujacego.

Czynne rozliczenia mie¢dzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposOb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace przysztych
okresow rozliczane sa w miesigcznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie
nie dokonuje si¢ ich comiesigcznego rozliczania. Za prog istotnosci Spotka przyjmuje nizszg z dwoch
wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 05-1% przychodow ze sprzedazy.

Koszty pozyskania kapitalu obcego sa zawieszane na moment pozyskania kapitalu na koncie
rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow. Podlegaja rozliczaniu w czasie, w okresach wydatkowania
srodkow pienigznych pochodzacych z emisji obligacji na inwestycje w udzialy, w wysokoS$ci
proporcjonalnej wartosci wydatkow do catosci pozyskanego kapitatu.

Kapital zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie 1 wpisanej w rejestrze
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sadowym.
Rezerwy na zobowiazania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

1) pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote
mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczeg6lnosci na straty z transakcji gospodarczych w
toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, por¢czen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego si¢
postepowania sadowego;

2) przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace
umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac warto$¢ tych przysziych
zobowigzan.

Zobowiazania s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty. Zobowigzania finansowe, ktorych
uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wykazywane sg wedtug wartosci godziwe;.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy. Odpisy biernych rozliczen
mig¢dzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest
uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat obejmuje czes$¢ biezaca i odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego naliczane jest zgodnie z przepisami
podatkowymi

Wykazywana w rachunku zyskow 1 strat cze¢$¢ odroczona stanowi réznic¢ pomigdzy stanem rezerw 1
aktywow z tytulu podatku odroczonego na koniec 1 na poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze
rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi si¢ na kapital wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej; w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Majac na wzgledzie brak pewnosci rozliczenia przy zastosowaniu reguly ostroznosci przyjmuje si¢ w
Spotce zasadg nie aktywowania ewentualnych strat podatkowych w odroczonym podatku
dochodowym.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysoko§¢ rezerw 1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
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podatkowego. Utworzone w Spotce rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie
podlegaja kompensacie i wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ushugi.
Sprzedaz wykazuje si¢ w warto$ci brutto, tj. z uwzglednieniem podatku od towarow 1 ustug oraz z
uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatéw. Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Spotke
dziatalnosci (dziatalno$¢ inwestycyjna stanowi podstawowa dziatalno$¢ Jednostki), w ramach
przychodow ze sprzedazy netto wykazywane sg rdwniez przychody ze zbycia inwestycji a wartos$¢
sprzedanych inwestycji wykazywana jest w kosztach operacyjnych w pozycji ,,warto$¢ sprzedanych
towaréw 1 materialow”.

Zmiany zasad rachunkowosci

W 2020 r. nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.
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] 01.01.20— 01.01.19 - 01.01.19 -
Lp. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.20 31_.12.19 31.12.19_
zatwierdzony po korekcie

A. | Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 0,00 -885,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 0,00 0,00 0,00
Il. | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00
. J!Zgrs]g[s;v(}i/tworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 -885,00 0,00
B | Koszty dzialalnosci operacyjnej (I+II+VIII) 553 118,60 407 010,77 414 688,77
I | Amortyzacja 0,00 0,00 0,00
Il | Zuzycie materialdw i energii 2 139,50 591,83 591,83
Il | Ustugi obce 320 816,58 297 657,10 297 657,10
IV | Podatki i oplaty, w tym: 52 566,28 10 502,00 18 180,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V | Wynagrodzenia 164 467,98 86 909,73 86 909,73
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 7 802,19 4 557,22 4 557,22
- emerytalne 2 339,63 2 339,63 2 339,63
VIl | Pozostale koszty rodzajowe 5 326,07 6 792,89 6 792,89
VIl | Warto$¢ inwestycji w cenach nabycia 0,00 0,00 0,00
C | Zysk/Strata ze sprzedazy (A - B) -553 118,60 -407 895,77 -414 688,77
D | Pozostale przychody operacyjne (I+11+I1I) 4 569,00 1,75 1,75
| tZr}V;s; ;C;ytufu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV | Inne przychody operacyjne 4 569,00 1,75 1,75
E | Pozostale koszty operacyjne (I+II+I1I) 19 116,41 5 085,94 5970,94
| tSrt;i[}a;] z I;[ytuiu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00
Il | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 19 116,41 5085,94 5970,94
F | Zysk/Strata na dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -567 666,01 -412 979,96 -420 657,96
G | Przychody finansowe (1+11+111+1V+V) 1114 844,82 357 184,53 357 184,53
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
Il | Odsetki uzyskane, w tym: 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il | Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 1114 844,82 357 184,53 357 184,53
- w jednostkach powiagzanych 0,00 0,00 0,00
IV | Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
V |Inne 0,00 0,00 0,00
H | Koszty finansowe (I1+11+111+1V) 311 793,60 1013173,83 1013173,83
I | Odsetki, w tym: 308 410,62 363 846,24 363 846,24
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00




MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Sporzadzit:

Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00

Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 648 059,72 648 059,72
IV | Inne 3382,98 1267,87 1267,87
| | Zysk/Strata brutto (F+G-H) 235 385,21 -1 068 969,26 -1 076 647,26

J | Podatek dochodowy 6 640,00 -142 225,00 -142 225,00
K fzt;z,i(;sl::;z l(l)il;osvts;ljlltz)l,{)owe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00
L |ZYSK/ISTRATANETTO (I-J-K) 228 745,21 -926 744,26 -934 422,26
Wroclaw, 18.05.2021r. Zatwierdzil:
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01.01.20— 01.01.19 - 01.01.19 -
BILANS-AKTYWA 31.12.20 31_.12.19 31.12.19.
zatwierdzony po korekcie

A | AKTYWA TRWALE (I+11+11+1V+V) 850 165,93 11 694 795,16 11 694 795,16
| WartoS$ci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 0,00 0,00 0,00

1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00

2 | Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
4 | Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych prawnych 0,00 0,00 0,00
1] Rzeczowe Aktywa Trwale (1+2+3) 0,00 0,00 0,00
1 | Srodki trwate 0,00 0,00 0,00

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
C) | urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00
d) | $rodki transportu 0,00 0,00 0,00
e) | inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00
2 | $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3 | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
111 | Naleznosci dlugoterminowe (1+2) 0,00 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2 ;)a(; r;l)gjzojisgl(i:? 3:(11(1;(;?:32 w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 713 758,28 11532 187,15 11532 187,15
1 Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00

2 Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 Dhugotrwate aktywa finansowe 713 758,28 11532 187,15 11532 187,15
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) ;\;Eggz;)is;ﬁ;}ileji;iic;;t};:lcj, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

C) | w pozostatych jednostkach 713 758,28 11532 187,15 11 532 187,15
- udziaty lub akcje 713 758,28 11 532 187,15 11 532 187,15

- inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V | Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 136 407,65 162 608,01 162 608,01
1 | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 135 585,00 160 375,00 160 375,00

2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 822,65 2 233,01 2 233,01
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B | AKTYWA OBROTOWE (I+11+111+1V) 10 622 777,06 205 283,78 205 283,78
| Zapasy (1+2+3+4+5) 94 213,79 2 100,00 2 100,00

1 | Materiaty 0,00 0,00 0,00

2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 94 213,79 2 100,00 2 100,00
Il | Nalezno$ci krotkoterminowe (1+2) 4 316,42 10 128,40 10 128,40
1 | Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00

a) | ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) | inne 0,00 0,00 0,00
A e
a) | ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) | inne 0,00 0,00 0,00
3 Naleznos$ci od pozostatych jednostek 4 316,42 10 128,40 10 128,40
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 959,99 2 959,99 2 959,99
- do 12 miesigcy 2 959,99 2 959,99 2 959,99

- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00

) | Lot podihin dou ot b e | e0|  rman|  Tiesa
c) | inne 1213,83 0,00 0,00
d) | dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00
111 | Inwestycje krotkoterminowe 10 516 727,79 93 740,00 93 740,00
1 | Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 516 727,79 93 740,00 93 740,00

a) | wjednostkach powigzanych 0,00 1 854,80 1 854,80
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery warto§ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 1 854,80 1 854,80

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) | w pozostatych jednostkach 10 480 023,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 10 480 023,00 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

¢) | Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 36 704,79 91 885,20 91 885,20
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 36 704,79 91 885,20 91 885,20

- inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00 0,00

- inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 519,06 99 315,38 99 315,38
ESIDJE%E\?V‘OVVI:/I;ATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0,00 0,00 0,00

D | UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW (A + B +C + D) 11 472 942,99 11900 078,94 11900 078,94
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01.01.20— 01.01.19 - 01.01.19 -
BILANS-PASYWA 31.12.20 31_.12.19 31.12.19.

zatwierdzony po korekcie
A | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I+11+VI+VII) 9 287 056,19 3499 511,30 3491 833,30
| Kapital (fundusz) podstawowy 106 484,08 106 484,08 106 484,08
Il | Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 105 339,10 105 339,10 105 339,10
b vt ey e emioine) | igsasnio | wsomao | sossn
111 | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 7662 448,12 7627 391,98 7627 391,98
- z tytulu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,00 0,00 0,00
IV | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 5531421,54 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
V | Zysk (strata) z lat ubieglych -4 347 381,86 -3 412 959,60 -3412 959,60
VI | Zysk (strata) netto 228 745,21 -926 744,26 -934 422,26
VI (Owdlsll]izszc Zu);il::nl;‘;tto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B fgg&%{;ﬁfﬂ? (Ilﬁfﬁlflli}?)( NA 218588680 | 8400567,64 | 8408 245,64
I Rezerwy na zobowiazania 1840 523,76 1807 291,00 1807 291,00
1 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1797 364,00 1807 291,00 1807 291,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00
3 Pozostate rezerwy 43 159,76 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 43 159,76 0,00 0,00
1] Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2 Z:E;;i%(xgsitz{zvclﬁ i ;ﬂl;{)estek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
3 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
a) | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b) | Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
c) | Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) | inne 0,00 0,00 0,00
111 | Zobowiazania krétkoterminowe 345 363,04 6 593 276,64 6 600 954,64
1 | Wobec jednostek powiazanych 209 696,73 519447 519447
a) | Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3 000,00 235,57 235,57
- do 12 miesiecy 3000,00 235,57 235,57
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00
b) | inne 206 696,73 4 958,90 4 958,90
2 Z;):;;Zp:)(\)j;)sgtzi\};cll(l i;ic:zﬁ:stek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
a) | Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 135 666,31 6 588 082,17 6 595 760,17
a) | Kredyty i pozyczki 36,00 0,00 0,00
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b) | Z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych 20 000,00 6 106 656,15 6 106 656,15
c) | Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00
d) | Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 22 239,00 38 645,27 38 645,27
- do 12 miesigcy 22 239,00 38 645,27 38 645,27
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) | Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
f) | Zobowigzania wekslowe 0,00 336 000,00 336 000,00
9| Zdtowotmyeh oray innych tyulow publicsnopravych 8004278 | 103490 | 180320
h) | Z tytulu wynagrodzen 11 748,00 11 028,94 11 028,94
i) | inne 700,53 85 396,91 85 396,91
4 | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYWOW (A + B) 11 472 942,99 11900 078,94 11900 078,94

Sporzadzil:

Wroclaw, 18.05.2021r.

Zatwierdzil:
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01.01.19 -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.20 - 01.01.19 — 31.12.19
31.12.20 31.12.19 .

po korekcie
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 228 745,21 -926 744,26 -934 422,26
I1. Korekty razem -813 911,07 1037 044,81 1044 722,81
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 307 175,62 363 846,24 363 846,24
4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -1114 844,82 -357 184,53 -357 184,53
5. Zmiana stanu rezerw 25 009,76 -892 757,00 -892 757,00
6. Zmiana stanu zapasow -92 113,79 -2 100,00 -2 100,00
7. Zmiana stanu naleznosci 5811,98 2 008,95 2 008,95
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem )
pozyczek i kredytow 34 709,28 542 465,26 550 143,26
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 117 996,68 -178 200,83 -178 200,83
10. Inne korekty -28 237,22 1558 966,72 1558 966,72
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej ( I+/- )
h 585 165,86 110 300,55 110 300,55
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢zne netto z dzialalnoSci
inwestycyjnej
I. Wplywy 1503 051,20 526 810,79 526 810,79
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0.00 0.00
aktywow trwatych ' ' '
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1503 051,20 526 810,79 526 810,79
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 1503 051,20 526 810,79 526 810,79
- zbycie aktywow finansowych 1503 051,20 506 625,98 506 625,98
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 20 184,81 20 184,81
- odsetki 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 6 521,37 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0.00 0.00
aktywow trwatych ' ' '
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 521,37 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 6 521,37 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 6 521,37 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci inwestycyjnej ( I- 1496 529.83 526 810 79 526 810.79
h ; ; ;
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 1347 692,46 1200 750,68 1200 750,68
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 1047 656.46 0.00 0.00

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
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2. Kredyty i pozyczki 300 036,00 65 750,68 65 750,68
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 1 135 000,00 1 135 000,00
4. Inne wplywy finansowe (sptata udzielonej pozyczki) 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 2 314 236,84 1750 747,61 1750 747,61
1. Na nabycie udziatow (akcji wlasnych) 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0.00 0.00 0.00
podzialu zysku ' ' '

4. Sptata kredytow i pozyczek 100 000,00 361 969,86 361 969,86
5. Wykup dluznych papierow wartosciowych 1 560 000,00 1 020 000,00 1 020 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 320 000,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutlu umow leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 334 236,84 368 777,75 368 777,75
9. Inne wyplywy finansowe 0,00 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I- 11) -966 544,38 -549 996,93 -549 996,93
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem(A. ITII+/- B. l111+/- C. I11) -55 180,41 87 114,41 87 114,41
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych z tytulu 55180 41 87 114.41 87 114 .41
réznic kursowych ' ' ’

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 91 885,20 4 770,79 4770,79
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu(F+/- D), w tym: 36 704,79 91 885,20 91 885,20
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
Sporzadzit: Wroclaw, 18.05.2021r. Zatwierdzil:
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Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 01.01.20 - 31.12.20 | 01.01.19-31.12.19
I Kapital wlasny na poczatek okresu 3499 511,30 8 259 902,53
zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
korekty btedow podstawowych -7 678,00 0,00
la Kapital wlasny na poczatek okresu, po korektach 3491 833,30 8 259 902,53
1 Kapital podstawowy na poczatek okresu 106 484,08 106 484,08
1.1 | Zmiany kapitalu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu : 0,00 0,00
wydania udziatow / emisji akcji 0,00 0,00
przeksztalcenie w spotke akcyjna 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
umorzenia udziatow / akcji 0,00 0,00
1] 0,00 0,00
1.2 | Kapital podstawowy na koniec okresu 106 484,08 106 484,08
2 Kapital zapasowy na poczatek okresu 105 339,10 105 339,10
2.1 | Zmiany kapitalu zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytutu: 0,00 0,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu : 0,00 0,00
pokrycia straty 0,00 0,00
2.2 | Kapital zapasowy na koniec okresu 105 339,10 105 339,10
3 Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 7627 391,98 11 461 038,95
3.1 | Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny 35 056,14 -3 833 646,97
a) zwigkszenie z tytutu: 1071 529,99 0,00
biezaca aktualizacja wyceny 1071 529,99 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 1036 473,85 3833 646,97
zbycia lub likwidacji srodkow trwatych 0,00
biezaca aktualizacja wyceny 117 026,37 6 752 533,63
sprzedaz 919 447,48 -2 918 886,66
3.2 | Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7662 448,12 7627 391,98
4 Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1 | Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 5531 421,54 0,00
a) zwigkszenie z tytutu: 5531 421,54 0,00
d%ogrﬁgisizlzgézazgﬁam wktadem pienigznym, niezarejestrowane w KRS 5531 421,54 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
1] 0,00 0,00
4.2 | Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 5531 421,54 0,00
5 Zysk/(strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -4 347 381,86 0,00
5.1 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
5.2 | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie z tytutu: 0,00 0,00
korekta wyniku lat ubieglych 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
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przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
5.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -4 339 703,86 -3 412 959,60
-korekty btedow podstawowych -7 678,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
5.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -4 347 381,86 -3 412 959,60
a) zwigkszenie z tytutu: 0,00 0,00
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
L] 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu: 0,00 0,00
przeniesienia zysku z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
L1 0,00 0,00
5.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -4 347 381,86 -3412 959,60
5.7 | Zysk/(strata) z lat ubieglych na koniec okresu -4 347 381,86 -3412 959,60
6 Wynik netto 228 745,21 -926 744,26
a) zysk netto 228 745,21 0,00
b) strata netto -926 744,26
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1] Kapital wlasny na koniec okresu 9 287 056,19 3499511,30
m g?)ii:;iivavlsiigfg)po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 9 287 056,19 3499 511,30
Sporzadzit: Wroclaw, 18.05.2021r. Zatwierdzil:
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

|
1. Szczegblowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwalych 1 warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych w ciggu roku obrotowego.

W 20201 2019 spotka nie posiada srodkow trwatych ani wartosci niematerialnych i prawnych.
Zmiany wartosci grup rodzajowych inwestycji diugoterminowych w roku 2020 oraz 2019
przedstawia zatgcznik nr 1.

2. Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywow trwatych
odrebnie dla dlugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz dlugoterminowych aktywow
finansowych.

W 2020 r. spotka nie dokonata odpisow aktualizujgcych diugoterminowe aktywa finansowe.
W 2019 r. spotka dokonata odpisow aktualizacyjnych dtugoterminowych aktywow finansowych
o lgcznej wartosci 5 392 613,69 zi.

Szczegolowe zmiany odpisow aktualizujgcych przedstawia zalgceznik nr. 1.

3. Kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz kwote wartosci firmy, a takze wyjasnienie
okresu ich odpisywania.

Spotka zarowno w roku 2020 jak i 2019 nie posiadata zakonczonych prac rozwojowych,
badawczych ani wartosci firmy.

4. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy

5. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkow trwatych, uzywanych na
podstawie umowy najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutlu uméw leasingu:

Spotka w okresie sprawozdawczym uzytkowata na podstawie umow najmu lokal przy ul.
Walonskiej 7/66, 50-413 Wroctaw, czynsz najmu 500 z{ miesigcznie.

6. Liczba oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych Iub praw, wtym S$wiadectw
udzialowych, zamiennych dtuznych papierow warto$ciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem

praw, jakie przyznaja.

Spotka zarowno w roku 2019 jak i 2020 posiadata udzialy i akcje w spotkach:

o Ro.dza}j Jednostka Ilos'.c’ na Wart(.)s'?’ Iloé.c' na Wart(')érc’
Nazwa spolki papierow miar dzien na dzien dzien na dzien
warto$ciowych Y 31.12.2020  31.12.2020 31.12.2019 31.12.2019

Tespack BV. udziaty szt 354 9063 920,00 354 7929 279,31
Bivrost Sp. z 0.0. udziaty szt. 202 681 913,01 202 493 677,71
EKZ’EHT echnologies udziaty eur 238724 1416 103,00 467624 3056 955,19
Lovely Inc. akcje szt 1745 350 0,00 1745 350 0,00
IBC Polska F&P S.A. akcje szt 30313 31 845,27 24118 25 323,90

Digital Avenue akcje szt 0 0,00 74 864 26 951,04
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7. Dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
Nie dotyczy
8. Dane o strukturze wiasnos$ci kapitalu podstawowego

W pozycji kapitat podstawowy wykazano kapitat akcyjny. Kapitat akcyjny na 31.12.2020 .,
obejmuje 10.648.408 akcji o wartosci nominalnej akcji 0,01 zit:

Udzial w . . . c .
. .. . Liczba glosow na  Udzial w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Wz glosow
zakladowym
Szkota Inwestowania S.A. 10 285 714 96,59% 10 285 714 96,59%
Andrzej Dyngosz 362 694 3,41% 362 694 3,41%
Razem 10 648 408 100,00% 10 648 408 100%

W pozycji kapitat podstawowy wykazano kapitat akcyjny. Kapitatl akcyjny na 31.12.2019r.,
obejmuje 10.648.408 akcji o wartosci nominalnej akcji 0,01 zi:

Udzial w . . . A
Akcjonariusz liczba akgcji kapitale Liczba glosow na - Udzial W,hCZble
Wz glosow
zakladowym
Szkota Inwestowania S.A. 9 844 537 92,45% 9 844 537 92,45%
Tomasz Kurasz 147 059 1,38% 147 059 1,38%
Maciej Dratwa 294118 2,76% 294 118 2,76%
Andrzej Dyngosz 362 694 3,41% 362 694 3,41%
Razem 10 648 408 100,00% 10 648 408 100%

9. Kapitaly zapasowe 1 rezerwowe — zmiany w ciggu roku obrotowego.
Jednostka sporzqdza zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wltasnym.
10. Wynik finansowy netto.

Zysk netto za rok obrotowy 2020 wyniost 228 745,21 74. Zarzqd zaproponuje Akcjonariuszom
przekazanie zyskow na pokrycie strat z lat poprzednich.

11. Dane o stanie rezerw:

31.12.2020 31.12.2019
Rezerwa na przygotowanie i badanie SF 16 500,00 0,00
Rezerwa na ushugi prawne 26 659,76 0,00
Razem 43 159,76 0,00

W roku biezgcym spotka dokonata zmian rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego,
ktorych wartos¢ na dzien 31.12.2020 r. wyniosta 1 797 364,00 zi.

1 stycznia 2020r. Zwiekszenia Zmniejszenia 31 grudnia 2020 r.

Rezerwy z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

Razem 1807 291,00 1797 364,00

1807 291,00 251 346,00 261 273,00 1797 364,00
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W roku 2019 spétka zalozyta rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego, ktorych
wartos¢ na dzien 31.12.2019 r. wyniosta 1 807 291,00 zt.

1 stycznia 2019 r. Zwi¢kszenia Zmniejszenia 31 grudnia 2019 r.
Rezerwy z tyt. odroczonego 2 700 048,00 19 715,00 912 472,00 1807 291,00
podatku dochodowego
Razem 2 700 048,00 1807 291,00

12. Zobowigzania dlugoterminowe.
Na dzien 31.12.2020 r. nie wystqgpily.
Na dzien 31.12.2019 r. nie wystqgpily.

13. Laczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i
formy tych zabezpieczen.

Nie dotyczy.

14. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych:

31.12.2020 31.12.2019
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135 585,00 160 375,00
Ubezpieczenie 822,65 2 233,10
136 407,65 162 608,10
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
Ustugi dzierzawy baz danych 0,00 95 526,00
Ubezpieczenie 5817,84 1410,34
Dyskonto weksla 0,00 1 464,05
Inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1701,22 914,99
7 519,06 99 315,38
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne
0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne
0,00 0,00

15. W przypadku, gdy skladnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wigcej niz jednej pozycji
bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami; dotyczy to w szczegdlnosci podziatu naleznos$ci i
zobowigzan na czg$¢ dlugoterminowa i krétkoterminowa.

Nie dotyczy.

16. Zobowigzania warunkowe.

Nie dotyczy.
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17. Sktadniki aktywdw niebedace instrumentami finansowymi wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Nie dotyczy.

18. Naleznosci z tytutoéw publicznoprawnych:

W 2020r. naleznosci publicznoprawne w kwocie 142,60 zt dotyczq VAT przeniesionego na
kolejny okres rozliczeniowy. W 2019r. naleznosci publicznoprawne w kwocie 168,41 zt dotyczq VAT
przeniesionego na kolejny okres rozliczeniowy, a pozostate 7 000,00 zt dotyczq wnioskowanego zwrotu
VAT w deklaracji za 12/2019r.

19. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunku VAT.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 r. Spétka nie posiadata sSrodkow pienigznych
na rachunku VAT.

I
1. Struktura rzeczowa i terytorialna (kraj, UE, eksport) przychodow ze sprzedazy produktow, ustug i

towarow.

Nie dotyczy, Spotka zarowno w 2020 r. jak i 2019 r. nie osiggala przychodow ze sprzedazy
produktow, ustug i towarow.

2. Dane o kosztach rodzajowych zostaty ujete w rachunku zyskow 1 strat.
3. Nie wystgpily nieplanowane odpisy aktualizujace srodkéw trwatych.
4. Nie wystapily odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow.

5. Nie zaniechano i nie planuje si¢ zaniechania zadnej dziatalnosci.

6. Roznica pomigedzy wynikiem finansowym a wynikiem podatkowym

2020 2019

Wynik bilansowy brutto | 23538521 |  -1076 647,26
Przychody niepodatkowe trwale:
Grupa ,,7”
Konto Nazwa konta 2020 2019
755100 DODATNIE ROZNICE KURSOWE 0,00 7,35
765000 Inne pozostate przychody operacyjne 4 034,16 0,00

RAZEM 4 034,16 7,35

Przychody podlegajace opodatkowania w roku biezacym, ujete w ksiegach rachunkowych lat ubieglych:

Grupa ,,7”
Konto Nazwa konta 2020 2019
755400 Inne przychody finansowe- ODSETKI jedn. pozost. 0,00 184,81

RAZEM 0,00 184,81
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Koszty niepodatkowe trwale:

Grupa ,,4”
Konto Nazwa konta 2020 2019
411200 Zuzycie paliwa (etyliny, oleje) 68,29 369,88
411300 Zuzycie materialy biurowe - literatura, czasopisma 59,50 0,00
429000 Zuzycie srodkow czystosci, BHP, inne 0,00 153,89
429409 Dzierzawy INNE 0,00 26,60
429600 optaty pocztowe 0,00 54,48
429900 Inne ushugi - pozostate 208,00 500,00
431200 Wynagrodzenia - PIT-8 2 045,61 0,00
445200 Ubezpieczenia spoteczne i inne narzuty na wynagrodz. - PIT-8 1988,55 0,00
462000 VAT nie podlegajacy odliczeniu 222,15 9,96
462100 VAT nie stanowigcy kosztow uzyskania przychodow 2,69 1,36
466100 Podroze stuzbowe krajowe 31,50 280,92
466200 Podroze stuzbowe zagraniczne 0,00 221,67
469701 Koszty reprezentacji 0,00 2 012,09
469900 Inne koszty 0,00 187,56
RAZEM 4 626,29 381841
Grupa ,,7”
Konto Nazwa konta 2020 2019
756100 Koszty finansowe - odsetki od kredytow 6 696,73 0,00
756400 Koszty finansowe - odsetki budzetowe NKUP 1 235,00 401,60
756500 Koszty finansowe - Inne odsetki 127,00 0,00
759100 Inne koszty finansowe - ujemne r6znice kursowe 0,00 6,51
766100 Inne pozostalte koszty operacyjne - zaokraglenia 0,01 0,00
766300 Inne pozostate koszty operacyjne - pozostate 2 025,79 0,00
RAZEM 10 084,53 408,11

Koszty stanowigce koszt podatkowy w roku biezacym, ujete w ksiegach lat ubiegtych:
Grupa ,,4”

Konto Nazwa konta 2020 2019
431200 Wynagrodzenia - PIT-8 13 542,81 1170,00
445200 Ubezpieczenia spoteczne i inne narzuty na wynagrodz. - PIT-8 1 325,70 437,82
RAZEM 14 868,51 1607,82
Grupa ,,7”
Konto Nazwa konta 2020 2019
756500 Koszty finansowe - Inne odsetki 161 656,15 51 315,07
756600 Koszty finansowe -ODSETKI OD OBLIGACJI 19 494,85 6 109,59

RAZEM 181 151,00 57 424,66
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Koszty niestanowiace kosztow podatkowych w roku biezacym:

Grupa ,4”
Konto Nazwa konta 2020 2019
429204 Ustugi KSIEGOWE 16 500,00 0,00
429205 Ustugi PRAWNE 26 659,76 0,00
429210 Ustugi dzierzawy baz danych 95 526,00 -95 526,00
431200 Wynagrodzenia - PIT-8 14 519,94 13 542,81
445200 Ubezpieczenia spoteczne i inne narzuty na wynagrodz. - PIT-8 1173,69 1325,70
RAZEM 154 379,39 -80 657,49
Grupa ,,7”
Konto Nazwa konta 2020 2019
756500 Koszty finansowe - Inne odsetki 0,00 161 656,15
756600 Koszty finansowe -ODSETKI OD OBLIGACII 0,00 19 494,85
758000 Odpisy aktualizujace zmniejszenie wartosci inwestycji 0,00 648 059,72
RAZEM 0,00 829 210,72
2020 2019
Wynik podatkowy 204 421,75 -382 722,53
Inne zmiany podstawy opodatkowania 2020 2019
Straty z lat ubiegtych 204 421,75 0,00
dochdd zwolniony z CIT (art. 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych) 0,00 89 736,63
2020 2019
Podstawa opodatkowania 0,00 -472 459,16

7. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie:

Nie dotyczy.

8. Odsetki oraz roznice kursowe, ktore powigkszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia

produktow w roku obrotowym.

Nie dotyczy.

9. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nast¢pny rok naklady na niefinansowe aktywa trwate;
odregbnie nalezy wykaza¢ poniesione 1 planowane naktady na ochrong srodowiska.

Nie dotyczy.

10. Przychody lub koszty o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie.

Nie zaistniaty.
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11. Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktore nie
zostaly zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do warto$ci niematerialnych i prawnych.

Nie dotyczy.

12. Warto$¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzagdowym, z przeznaczeniem na wykonywanie
przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o
przeciwdziataniu marnowaniu zywno$ci (Dz. U. poz. 1680), lub kwot¢ optaty za marnowanie
zywnosci, o ktérej mowa w art. 5 tej ustawy.

Nie dotyczy.

i
Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do

ich wyceny.

Kurs przyjety do wyceny pozycji bilansu w walutach obcych ustalony jest na podstawie
srednich kursow NBP na dzien bilansowy.

W roku 2020 pozycje w walutach obcych wyrazone byly w EUR, dla ktorego przyjeto kurs NBP
z tabeli nr z dnia 2020-12-31 dla ktorego 1EUR wynosito 4,6148 z1.

W roku 2019 pozycje w walutach obcych wyrazone byty w EUR, dla ktorego przyjeto kurs NBP
z tabeli nr 251/A/NBP/2019 z dnia 2019-12-31 dla ktorego 1EUR wynosito 4,2585 z1.

v

Objasnienie struktury $rodkow pieni¢znych przyjetych do rachunku przeptywoéw pieni¢znych, a
w przypadku, gdy rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony jest metoda bezposrednia,
dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej,
sporzadzone metoda posrednig; w przypadku réznic pomigdzy zmianami stanu niektorych pozycji
w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienig¢znych,
nalezy wyjasni¢ ich przyczyny

Spotka sporzqdza rachunek przeptywow pienigznych metodq posrednig.

Struktura srodkow pienigznych:

Saldo na 31.12.2020 Saldo na 31.12.2019
Srodki pieniezne w kasie 73,30 190,46
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 36 631,49 91 694,74

Roznice miedzy zmianami stanu niektorych pozycji:

Wyszczegolnienie Zmiana bilansowa Zmiana w przeptywach
Zmiana stanu rezerw 33232,76 25 009,76

Roznica wynika ze zmiany stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy, z pominigciem
wyniku finansowego netto biezgcego okresu - rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
drugostronnie ujeta w ciezar kapitatu (funduszu) witasnego (na kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny).



MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

\Y

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostk¢ uméw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki.

Nie dotyczy.

2. Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie wystqgpity.
3. W 2020r. i 2019r. Spoétka nie zatrudniata 0s6b w ramach umowy o pracg.
4. Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu i organom nadzorujagcym

2020:

Zarzgd: 120 000,00 zt brutto

Rad Nadzorcza: 44 467,98 zt brutto
2019:

Zarzgd: 60 000,00 zt brutto

Rada Nadzorcza: 26 909,73 zt brutto

Na koniec 2020 r. oraz 2019 r. nie wystepowaly zobowigzania wynikajgce z emerytur i
swiadczen o podobnym charakterze dla bylych cztonkow tych organow oraz zobowiqzan zaciggnietych
w zwigzku z tymi emeryturami.

5. Kwoty zaliczek, kredytow, pozyczek i1 swiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych 1 administrujacych jednostki

2020: Nie wystgpity.
2019: Nie wystgpity.

6. Wynagrodzenie dla firmy audytorskiej za badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o
bieglych rewidentach,:

2020: 14 000,00 zt + VAT
2019: 7 000,00 zt + VAT

Vi
1. Informacje o przychodach i kosztach ztytulu btedow popetnionych wlatach ubieglych
odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

W ciggu roku dokonano korekty roku 2019:
31.12.19

: 31.12.19
Pozycja w Bilansie/ rachunku wynikow Zatvwerdzon_e Kwota korekty Dane po korekcie
sprawozdanie
finansowe (przeksztalcone)
A. Przychody ze sprzedazy i zroOwnane z nimi: -855,00 855,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i -855,00 855,00 0,00

materialow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 407 010,77 7 678,00 414 688,77
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IV. Podatki i optaty 10 502,00 7 678,00 18 180,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -407 895,77 -6 793,00 -414 688,77
E. Pozostate koszty operacyjne 5 085,94 -855,00 5 970,94
I11. Inne koszty operacyjne 5 085,94 -855,00 5970,94
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI -412 979,96 -7 678,00 -420 657,96
OPERACYJNEJ (C+D-E)

I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -1 068 969,26 -7 678,00 -1 076 647,26
L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) -926 744,26 -7 678,00 -934 422,26
A. Kapitat (fundusz) wlasny 3499 511,30 -7 678,00 3491 833,30
V1. Zysk (strata) netto -926 744,26 -7 678,00 -934 422,26
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 400 567,64 7 678,00 8 408 245,64
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 6 593 276,64 7 678,00 6 600 954,64
3. Wobec pozostatych jednostek 6 588 082,17 7 678,00 6 595 760,17
g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spolecznych i 10 354,90 7 678,00 18 032,90

zdrowotnych oraz innych tytuléw publicznoprawnych

Korekty roku 2019 wynikaly z:

1) zmiany klasyfikacji wystawionej korekty w roku 2019 jako pozostaly koszt operacyjny
2) korekte nieodliczonego podatku VAT w zwiqgzku ze zmiana wskaznika preproporcji.

2. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym oraz o ich wplywie na sytuacj¢ majatkowa, finansowg oraz wynik

finansowy jednostki.

W dniu 8.04.2021 roku KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w wyniku emisji serii D. W
zwiqzku z tym podwyiszeniem Szkola Inwestowania S.A. zeszia ponizej 50% w akcjonariacie

Millennials Venture Capital ASI S.A.

Ip. Akcjonariusz SERIA Liczba akcji kal;i(::i:lz:kl. Lican;aV%/l;séw licfb(::igllovsvéw

1  Szkota Inwestowania S.A. A 10 000 000 44.61% 10 000 000 44,61%

2 Cop Invest Sp. z 0.0. D 638 297 2,85% 638 297 2,85%

3 Konieczny Grzegorz D 382 978 1,71% 382978 1,71%

4 Dyngosz Andrzej B 362 694 1,62% 362 694 1,62%

5  Siekierski Maciej C 285714 1,27% 285714 1,27%

6 Bernacik Ewa D 280473 1,25% 280473 1,25%

7 Sold Roman D 255 319 1,14% 255 319 1,14%

8 Mazurek Lukasz D 225691 1,01% 225691 1,01%

9  Pozostali (ponizej 1%) D 9986 224 44,55% 9 986 224 44,55%
RAZEM 22 417 390 100% 22 417 390 100%

Rejestracja akcji serii D wplyneta na zmiany w kapitale wiasnym:
1 stycznia 2021 r. Zwiegkszenia Zmniejszenia 18 maja 2021 r.

Kapitat podstawowy 106 484,08 117 689,82 0,00 224 173,90
Kapitat zapasowy w tym: 105 339,10 5412 517,89 0,00 5517 856,99
nadwyzka SVZZ’,‘;ZZ;';I'ZJQ?CJI 105 339,10 5 412 517,89 0,00 5 517 856,99
Pozostate kapitaly rezerwowe 5531 421,54 0,00 5531 421,54 0,00
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3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metod wyceny, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowg i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian
w kapitale (funduszu) wlasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania Sprawozdania

finansowego wraz z podaniem jej przyczyny.

Nie dotyczy.

4. Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce porownywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

W roku biezqgcym spotka skorygowata VAT za 12/2019, w ktorym zaczeto stosowac

wspotczynnik preproporcyi.

W ciggu roku dokonano korekty roku 2019:

Pozycja w Bilansie/ rachunku wynikéw

31.12.19
Zatwierdzone
sprawozdanie

Kwota korekty

31.12.19

Dane po korekcie

fi (przeksztalcone)
Inansowe

A. Przychody ze sprzedazy i zrOwnane z nimi: -855,00 855,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i -855,00 855,00 0,00
materialow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 407 010,77 7 678,00 414 688,77
IV. Podatki i optaty 10 502,00 7 678,00 18 180,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) -407 895,77 -6 793,00 -414 688,77
E. Pozostate koszty operacyjne 5 085,94 -855,00 5 970,94
I11. Inne koszty operacyjne 5 085,94 -855,00 5970,94
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI -412 979,96 -7 678,00 -420 657,96
OPERACYJNEJ] (C+D-E)

I. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) -1 068 969,26 -7 678,00 -1 076 647,26
L. ZYSK (STRATA) NETTO (I-J-K) -926 744,26 -7 678,00 -934 422,26
A. Kapitat (fundusz) wlasny 3499511,30 -7 678,00 3491 833,30
VI. Zysk (strata) netto -926 744,26 -7 678,00 -934 422,26
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 400 567,64 7 678,00 8 408 245,64
I11. Zobowiazania krotkoterminowe 6 593 276,64 7 678,00 6 600 954,64
3. Wobec pozostatych jednostek 6 588 082,17 7 678,00 6 595 760,17
g) z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i 10 354,90 7 678,00 18 032,90

zdrowotnych oraz innych tytulow publicznoprawnych

Korekty roku 2019 wynikaty z:

1) zmiany klasyfikacji wystawionej korekty w roku 2019 jako pozostaty koszt operacyjny
2) korekte nieodliczonego podatku VAT w zwigzku ze zmiana wskaznika preproporcji.

Vil

1. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegajg konsolidacji.

Spotka zarowno w roku 2020 jak i 2019 nie wykazywata wspolnych przedsigwzied

niepodlegajgcych konsolidacji
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2. Transakcje z jednostkami powigzanymi:

2020 2019
Naleznosci, w tym:
Szkota Inwestowania S.A. 0,00 0,00
0,00 0,00
Zobowigzania, w tym:
Szkota Inwestowania S.A. 209 696,73 5194,47
209 696,73 5194,47
Przychody w okresie obrotowym, w tym:
Szkota Inwestowania S.A. 0,00 0,00
0,00 0,00
Koszty w okresie obrotowym, w tym:
Szkota Inwestowania S.A. 14 815,68 152 569,23
14 815,68 152 569,23

3. Wykaz spoétek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20%
w ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spotki; wykaz ten powinien zawiera¢ takze
informacje o procencie posiadanego zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitalu wlasnego 1
zysku lub stracie netto tych spotek za ostatni rok obrotowy

Lovely Inc. 2020 2019
Siedziba jednostki San Francisco San Francisco
Liczba posiadanych udziatow/akc;ji szt. 1745 350 1745 350
Posiadany udziat % 22,06 22,06
Udziat w calkowitej liczbie glosow % 22,06 22,06

Spotka na dzien sporzgqdzenia sprawozdania nie jest w stanie okreslic wysokosci kapitatu
wlasnego oraz zysku (straty) za 2020 rok Spotki Lovely.

Wszystkie ww. instrumenty finansowe zarowno w roku poprzednim jak i biezgcym
zakwalifikowano do kategorii aktywow dostepnych do sprzedazy, wycenianych przez kapital z
aktualizacji wyceny a wyceng do wartosci godziwej przeprowadzit niezalezny podmiot specjalizujgcy
sig w sporzgdzaniu wycen Spolek, w tym startup-ow.

4. Informacje o sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania przez spotke.
Nie dotyczy.

5. Informacje o sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania przez jednostke o najwyzszym
szczeblu grupy kapitatowe;.

Jednostka dominujqca nie sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
art. 56 ust 1 UoR.
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6. Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme¢ prawng kazdej
Z jednostek, ktorych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialnos¢
majatkowa.

Nie dotyczy.

VI
Potaczenie spotek.

Nie dotyczy.

IX

W przypadku wystepowania niepewnos$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, opis tych
niepewnos$ci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis
podejmowanych badz planowanych przez jednostke dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Nie wystepuje niepewnosc co do kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
X
Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli mogtyby w istotny sposdb wptyna¢ na oceng sytuacji

majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Brak.
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Zalgcznik nr. 1 — zmiany w inwestycjach diugoterminowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku
Dlugoterminowe aktywa
Dlugoterminowe finansowe w pozostalych  Dlugoterminowe
aktywa finansowe jednostkach, w ktérych  aktywa finansowe  Inne inwestycje

(w ztotych) w jednostkach jednostka posiada w pozostalych dlugoterminowe Razem

powiazanych zaangazowanie w jednostkach

kapitale

Saldo otwarcia, z tego: 0,00 0,00 11532 187,15 0,00 11532 187,15
Wartos¢ brutto 0,00 623 459,36 2 140 249,92 0,00 2763 709,28
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 62345936 9391 937,23 000 876847787
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 1329 397,36 0,00 1329 397,36
Nabycie 0,00 0,00 6 521,37 0,00 6 521,37
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 1322 875,99 0,00 1322 875,99
Udzial w wyniku jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzgdkowanych*
Korekty inne wartos¢ brutto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty inne odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 12 147 826,23 0,00 12 147 826,23
Sprzedaz 0,00 0,00 388 206,38 0,00 388 206,38
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 1279 596,85 0,00 1279 596,85
Udzial w wyniku jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzgdkowanych*
Korekty inne wartosé brutto
- zmiana klasyfikacji na 0,00 0,00 1281 285,95 0,00 1281 285,95
krotkoterminowe
Korekty inne odpisy
aktualizujgce - zmiana 0,00 000 919873705 0,00 9198 737,05
klasyfikacji na
krotkoterminowe
Saldo zamknigcia, z tego: 0,00 0,00 713 758,28 0,00 713 758,28
Warto$é brutto 0,00 623 459,36 477 278,96 0,00 1100 738,32
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 -623 459,36 236 479,32 0,00 -386 980,04
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Dlugoterminowe
Dlugoterminowe aktywa fi rlansol\llv ew Dlugoterminowe
aktywa finansowe . pozostalyc . aktywa finansowe  Inne inwestycje
(w zlotych) - jednostkach, w ktérych - Razem
w jednostkach - . w pozostalych dlugoterminowe
. jednostka posiada -
powiazanych . . jednostkach
zaangazowanie w
kapitale
Saldo otwarcia, z tego: 0,00 1275 692,26 15 798 550,03 0,00 17 074 242,29
Wartosé¢ brutto 0,00 623 459,36 2 289 691,37 0,00 2913150,73
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 65223290 13508 858,66 0,00 14 161 091,56
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 56 266,69 0,00 56 266,69
Nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 56 266,69 0,00 56 266,69
Udzial w wyniku jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzgdkowanych*
Korekty inne wartos¢ brutto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty ~inne  odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce
Transfery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 1275 692,26 4 322 629,57 0,00 5598 321,83
Sprzedaz 0,00 0,00 149 441,45 0,00 149 441,45
Amortyzacja okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 1275 692,26 4173 188,12 0,00 5448 880,38
Udzial w wyniku jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzgdkowanych*
Korekty inne wartosé brutto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty inne  odpisy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizujgce
Saldo zamknigcia, z tego: 0,00 0,00 11532 187,15 0,00 11532 187,15
Warto$¢ brutto 0,00 623 459,36 2 140 249,92 0,00 2763 709,28
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 0,00 -623 459,36 9391 937,23 0,00 8768 477,87
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Xl

1. Podzial przychodow z odsetek wyliczonych za pomoca stop procentowych wynikajacych z
zawartych kontraktow, przypadajace na okres objety sprawozdaniem finansowym, z podzialem
na kategorie aktywow, ktorych odsetki te dotycza:

W okresie 01.01.2020 - 31.12.2020
Nie wystgpitly
W okresie 01.01.2019 - 31.12.2019
Nie wystgpitly

2. Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wlasnych z tytulu trwalej
utraty wartosci:

Nie wystgpily

3. Podzial kosztow obciazajacych jednostke z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych
wyliczonych za pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow,
przypadajace na okres objety sprawozdaniem finansowym, z podzialem na koszty odsetek
zwiazane z zobowigzaniami zaliczonymi do przeznaczonych do obrotu, pozostalymi
krotkoterminowymi zobowiazaniami finansowymi oraz dlugoterminowymi zobowiazaniami
finansowymi:

W okresie 01.01.2020-31.12.2020

At efreerf Odsetki Odsetki niezrealizowane, o terminie platnos$ci
Wyszczegolnienie R [ ema—
Do 3 miesiecy Od.3 (‘:io 12 Povyyz'ej 12 Razem
miesiecy miesiecy
Zaciagniete pozyczki 0,00 0,00 6 696,73 0,00 6 696,73
Obligacje 289 287,84 0,00 0,00 0,00 0,00
Weksle 11064,05 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 1 362,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 301 713,89 0,00 6 696,73 0,00 6 696,73
W okresie 01.01.2019-31.12.2019
o Odsetki Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci
Wyszczegolnienie || .
A Od 3do 12 Powyzej 12
Do 3 miesiecy - U Razem
miesiecy miesiecy
Zaciagniete pozyczki 4 613,70 4 958,90 0,00 0,00 4 958,90
Obligacje 149 620,19 14 967,39 146 688,76 0,00 161 656,15
Weksle 28 000,00 14 535,95 0,00 0,00 14 535,95
Inne 461,35 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 182 695,24 34 462,24 146 688,76 0,00 181 151,00
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4. Informacje o instrumentach finansowych:

a. Charakterystyka instrumentéw finansowych;
2020:
Warunki i terminy
Opis Charakterystyka Warto$¢ bilansowa wplywajace na przyszie

przeplywy pieni¢zne

Aktywa finansowe dostepne

Udziaty i akcje w spotkach

do sprzedazy portfelowych 11193781,28 Nie dotyczy
Srodki pieniezne Kasa i rachunek bankowy 36 704,79 Nie dotyczy

. . Wyemitowane papiery
Pozostale zobowigzania wartosciowe: weksle i 20 000,00 Przeterminowane

finansowe

2019:

Opis

obligacje

Charakterystyka

Wartos$¢ bilansowa

Warunki i terminy
wplywajace na przyszle
przeplywy pieniezne

Aktywa finansowe dostgpne

Udziaty i akcje w spotkach

do sprzedazy portfelowych 11532 187,15 Nie dotyczy
Pozyczki udzielone Udzielona pozyczka 1854,80 Przeterminowane
i nalezno$ci wlasne
Srodki pieniezne Kasa i rachunek bankowy 91 885,20 Nie dotyczy
Termin wymagalnosci
przypada na 2020 r.,
Pozostale zobowiazania Wyemitowane papiery Warunki:
finansowe 4 warto$ciowe: weksle i 6 442 656,15  Obligacje: oprocentowanie
obligacje state
Weksle: kwota wykupu
uregulowana umowsa.
b. Opis metod i zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan

finansowych;

Spotka do ustalenia wartosci godziwej przyjmuje ponizsze metody:

1. Metoda DCF (discounted cash flow) — Zdyskontowanych przeplywow pienigznych. Jest to
metoda okreslania wartosci biezgcej aktywow poprzez obliczenie generowanych przez nie przysziych
wolnych przepltywow pienigznych w kolejnych okresach (najczesciej latach) w oparciu 0 prognozy:
przychodow ze sprzedazy, zysku operacyjnego, amortyzacji, naktadow inwestycyjnych i zmian w
kapitale obrotowym. Obliczone wolne przepbywy gotowkowe dyskontuje si¢ na dzien dzisiejszy stosujgc
odpowiedniq stope procentowq, ktora uwzglednia ryzyko inwestycji. Tak wuzyskang sume
zdyskontowanych przeptywow pienieznych koryguje sie o wartos¢ diugu netto na dzien wyceny, w ten
sposob otrzymuje si¢ wartos¢ biezqcq aktywow.

2. Metoda porownawcza - polega na okresleniu wartosci spotki poprzez porownanie jej do
innych spotek o podobnym profilu dziatalnosci. Jest ona czesto nazywana analizq porownawczg bgdz
metodq rynkowq. Stuzy do ukazania wartosci danej spotki poprzez zastosowanie wskaznikow
(mnoznikow) spotek notowanych na gietdzie o podobnym lub zblizonym profilu dziatalnosci. Do tego
celu stosuje sie wskazniki, takie jak: wartos¢ firmy do wielkosci sprzedazy, wartos¢ firmy do zysku
netto, wartos¢ firmy do zysku operacyjnego, wartos¢ firmy do EBIDTA.

3. Metoda inwestorska - polega ona generalnie na wycenie firmy poprzez uwzglednienie
realnej wartosci kapitatu, jaki zostat przez spotke pozyskany w ostatnich rundach dofinansowania. To
znaczy, na jakq wartos¢ wycenit spotke inwestor lub inwestorzy, ktorzy ostatnio obejmowali nowe
udzialy lub akcje spotki.
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C. opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow zaliczonych do kategorii
dostepnych do sprzedazy;

Wedtug Rozporzqdzenia Ministra Finansow w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i Sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (art. 21 ust. 2) akcje
zaliczane aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wycenia w wartosci godziwej. Skutki
przeszacowania akcji zaliczonych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wplywajq na
kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, a kwote korekty stanowi roznica miedzy ustalong na dzien
wyceny wartoscig godziwg aktywow a wartoscig tych aktywow w skorygowanej cenie nabycia. AKcje
notowane na rynku regulowanym sq wyceniane wg. kursu akcji na dzien bilansowy, natomiast
wartoSci/udzialy jednostek nienotowanych przeprowadzita niezalezna Spotka specjalizujgca sie w
wycenach w oparciu o ogolnie przyjete modele wycen przedsigbiorstw oraz otrzymane od Zarzqdu
Millennials Venture Capital ASI S.A. dane i plany finansowe.

d. Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych;
Dlug;tkef[rl\;l\l;nowe Dlug;)iirrx;nowe Aktywa
. ‘o &y Ay Inne inwestycje finansowe
(w zlotych) Nieruchomosci finansowe w finansowe w dlugotermin dostepne d Razem
jednostkach pozostalych ugoterminowe ostep de' o
powiazanych jednostkach sprzecazy

Saldo otwarcia, z tego: 0,00 0,00 7 627 391,98 0,00 0,00 7 627 391,98
Wartosé brutto 0,00 0,00 9416 532,98 0,00 0,00 9416 532,98
Podatek odroczony 0,00 0,00 -1789141,00 0,00 0,00 -1789141,00
Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 1565 998,99 0,00 7 450 973,44 9016 972,43
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 1322 875,99 0,00 0,00 1322 875,99
Zawigzanie: Aktywa z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tyt. podatku odroczonego

Rozwiqzanie: Rezerwy z 0,00 0,00 243 123,00 0,00 0,00 243 123,00
tyt. podatku odroczonego

Korekty inne wartosé

brutto- zmiana 0,00 0,00 0,00 0,00 9198 732,44 9198 732,44
kwalifikacji

Korekty inne podatek

odroczony - zmiana 0,00 0,00 0,00 0,00 -1747 759,00 -1 747 759,00
kwalifikacji

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 8981 916,29 0,00 0,00 10729 675,29
Sprzedaz 0,00 0,00 982 593,67 0,00 0,00 982 593,67
Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 297 003,18 0,00 0,00 297 003,18
Zawiqzanie: Rezerwy z 0,00 000  251346,00 0,00 000 25134600
tyt. podatku odroczonego

Rozwigzanie: Aktywa z 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tyt. podatku odroczonego

Korekty inne wartosé

brutto- zmiana 0,00 0,00 9198 732,44 0,00 0,00 9198 732,44
kwalifikacji

Korekty inne podatek

odroczony - zmiana 0,00 0,00 -1 747 759,00 0,00 0,00 -1 747 759,00
kwalifikacji

tse‘gg_" zamknigcia, 2 0,00 000 21147468 000 745097344 766244812
Wartos¢ brutto 0,00 0,00 261 079,68 0,00 9198 732,44 9459 812,12
Podatek odroczony 0,00 0,00 -49 605,00 0,00 -1747759,00 -1797 364,00
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e. Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych nabytych instrumentéw finansowych w
wyniku transakcji dokonanych w obrocie regulowanym;

Transakcje nabycia instrumentow finansowych w wyniku transakcji dokonanych w obrocie
regulowanym, Spotka wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datq transakcji.

f. Informacje na temat ryzyka stopy procentowej;

Nie dotyczy. Wszystkie umowy podpisane przez spotke nie sq narazone na ryzyko zmiany stopy
procentoweyj.

g. Informacje na temat ryzyka kredytowego;
Nie wystepuje. Spotka na dzien bilansowy nie ma zaciggnietych kredytow.

h. Zestawienie odpisow aktualizujacych z tytulu trwalej utraty wartosci aktywow i
zobowigzan finansowych;

Nie wystgpito.
5. Wycena aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy
wedlug skorygowanej ceny nabycia ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnej oceny wartos$ci
godziwej;

Spotka nie posiada aktywow finansowych dla ktorych nie mozna ustali¢ wartosci godziwej.

6. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych, a ich wartos¢ bilansowa;

2020:

(w Zlotych) BIVROST IBC LOVLEY ROBO TESPACK
XZ;;"“ godziwa, 681 913,01 31 845,27 0,00 1416 103,00 9063 920,00
Warto$é brutto 42083333 56 445,63 623 459,36 385 330,07 895 955,88
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 261 079,68 24.600,36 623 450,36 1030772,93 8 167 964,12

2019:

(w Zlotych) BIVROST 2{%&'& IBC LOVLEY ROBO TESPACK
ngg’“ godziwa, 493 677,71 26 951,04 25 323,90 000 305695519 792927931
Warto$é brutto 420 833,33 18 716,00 4992426 62345936 75482045 89595588
Umorzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci 72 844,38 823504  -2460036  -62345936 230213474 703332343

W przypadku pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych Spotki wartos¢ godziwa nie rozni
sig istotnie od wartosci bilansowej.
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7. Transakcje w wyniku ktéorych aktywa finansowe zostaly przeksztalcone w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu oraz leasingu;

Nie dotyczy Spotki.

8. Przekwalifikowanie aktywow finansowych z kategorii przeznaczonych do obrotu w ciagu roku
obrotowego, z wyszczego6lnieniem:

a. kwoty przekwalifikowanej do i z kazdej kategorii;

b. informacje o aktywach przekwalifikowanych w okresie biezacym oraz poprzednich
okresach sprawozdawczych;

C. informacje o okolicznosciach wynikajacych z jednorazowego, nadzwyczajnego zdarzenia
wplywajacych na dokonane przekwalifikowanie;

d. Wielko$¢ zysku lub straty zwiazanej z przekwalifikowaniem aktywéw finansowych w
biezacym okresie oraz poprzednich okresach sprawozdawczych;

e. Wielkos¢ zysku lub straty, ktora zostalaby ujeta w rachunku zyskow i strat, jezeli dany
skladnik aktywow finansowych nie zostalby przekwalifikowany;

f. efektywna stopa procentowa i szacunkowe kwoty przeplywéw pieni¢znych, ktore
jednostka spodziewa si¢ odzyskacé, wedlug stanu na dzien przekwalifikowania;

Nie dotyczy Spotki.
9. Przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym;

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym jest niezbedne do osiggnigcia celow przedsigbiorstwa.
Zarzqdzania ryzykiem finansowym w Spotce odbywa sie poprzez realizacje poszczegdlnych zadan:
— biezgce planowanie przychodow i kosztow
— zarzgdzania plynnosciq finansowq
— kontrole nad ryzykiem wynikajgcym z ewentualnych praktyk manipulacyjnych (naduzycie,
sprzeniewierzenie, oszustwo i inne dziatania niezgodnie z prawem)
— zarzqdzanie ryzykiem utraty wartosci posiadanego majgtku (poprzez coroczng aktualizacje
wartosci posiadanych akcji/udziatow)
Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym jest dgzenie do ograniczenia tych ryzyk oraz poprzez state
dziatania i monitorowanie sytuacji biezqcej Spotki i jej otoczenia.
Zarzqd realizuje powyzsze zadania, a postep realizacji tych dziatan jest raportowany cztonkom Rady
Nadzorczej na okresowych spotkaniach.

10. Zabezpieczenie w okresie sprawozdawczym wartos$ci godziwej, przeplywow pieni¢znych lub
udzialéow w aktywach netto jednostek zagranicznych;

Nie dotyczy Spotki.
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11. Zabezpieczenia w  okresie sprawozdawczym  planowanych transakcji  lub
uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania;

Nie dotyczy Spotki.

12. Zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne odnoszone
na kapital z aktualizacji wyceny;

Nie dotyczy Spotki.
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Zestawienie lokat alternatywnej spolki inwestycyjnej

Tabela glowna

Sktadniki lokat

Biezacy okres sprawozdawczy

Dane porownywalne za poprzedni okres sprawozdawczy

warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

wartos¢ wedhug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

procentowy udzial w
aktywach ogétem

warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

wartos¢ wedlug
wyceny na dzien

procentowy udziat w
aktywach ogétem

bilansowy w tys.

Akcje 679,90 31,85 0,28% 877,11 52,27 0,44%
Udzialy w spélkach z ograniczong 1702,12 11 161,94 97,29% 2 071,61 11 479,91 96,47%
odpowiedzialnoscia
Tabele uzupelniajace
Wartos$¢
Wartos¢ wedlug
Walutaw | wedlug ceny  x wyceny na Warto$¢
R . Wartos$¢ s
Kraj jakiej nabyc!a w wedlug _ dzien wedlug Procentowy
. . . L dokonano walucie w bilansowy w | wyceny na udzial w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba siedziby - R ceny . e
emitenta nabycia jakiej nabvcia w walucie w dzien aktywach
skladnika dokonano y jakiej bilansowy w ogélem
. tys.
lokat nabycia w dokonano tys.
tys. nabycia w
tys.
Lovely Inc. ”'e“c’;’r‘]"@”e M1 nie dotyczy 1745 350 USA usD 200,00 623,46 0,00 0,00 0,00%
IBC Polska F&P S.A. NewConnect NewConnect 30 313 POLSKA PLN 56,45 56,45 31,85 31,85 0,28%
Wartos¢
Warto$¢ wedlug
Waluta w | wedlug ceny wyceny na Warto$é
Udzialy w spélkach Kraj jakiej nabyc!a w Warto$¢ _ dzien wedlug Proce.ntowy
. - P Lo . dokonano | walucie w | wedlug ceny | bilansowy w | wyceny na udzial w
Z ograniczona Siedziba spétki siedziby Liczba - AN . . L2,
odpowiedzialnosci soélki nabycia jakiej nabyciaw | walucie w dzien aktywach
P 3 P skladnika | dokonano tys. jakiej bilansowy w ogélem
lokat nabycia w dokonano tys.
tys. nabycia w
tys.
Tespack BV. Johan Huizingalaan 763 A, 1066 VH Amsterdam HOLANDIA 354 EUR 200,65 895,96 1964,10 9 063,92 79,00%
Bivrost Sp. z 0.0. ul. Gwiazdzista 5¢/2, 01-651 Warszawa POLSKA 202 PLN 420,83 420,83 681,91 681,91 5,94%
g‘;}l’gl} echnologies | y1-rergasse 24/2, 1030 Vienna AUSTRIA |2387,24| EUR 88,44 385,33 306,86 |  1416,10 12,34%
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ZESTAWIENIE INFORMACJI DODATKOWYCH O ALTERNATYWNEJ SPOLCE
INWESTYCYJNEJ

I. Informacje o strukturze aktywow alternatywnej spolki inwestycyjnej, z podzialem na:

1. aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej] zwigzane z  realizowang  strategia
inwestycyjna/strategiami inwestycyjnymi (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych rodzajow aktywow dla
realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych);

Wszystkie aktywa Spotki zwigzane sq z realizowang strategiq inwestycyjng. Gtowne rodzaje
zostaly zaprezentowane w ponizszej tabell.

. . Udzial w sumie aktywow na
. . Warto$¢ na dzien .
Skladnik aktywéw 31 grudnia 2020 r dzien
g : 31 grudnia 2020 r.
Inwestycje — udziaty lub akcje 11193 781,28 97,57%

2. aktywa alternatywnej spotki inwestycyjnej niezwigzane z realizowang strategia
inwestycyjna/strategiami inwestycyjnymi, w tym:

a) aktywa plynne utrzymywane w zwiazku z ryzykiem roszczen wobec wewnetrznie zarzadzajacego
ASI z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiazkow, o ktérych mowa w ustawie
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605) (nalezy wskaza¢ rodzaje aktywow),

Nie wystqpity.
b) pozostate aktywa (nalezy wskaza¢ 10 najistotniejszych rodzajow aktywow).

. ., Udzial w sumie aktywow na
Wartos$¢ na dzien y

Skladnik aktywow . dzien
31 grudnia 2020r. 31 grudnia 2020 r.

Srodki w kasie i na rachunkach 36 704,79 0,32%

II. Informacje o aktywach alternatywnej spolki inwestycyjnej w roku obrotowym, majacych
wplyw na wartos¢ aktywow netto, ze wskazaniem:
1. warto$ci aktywow nabytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych;

W trakcie roku obrotowego nabyto 6 195 akcji IBC Polska F&P S.A4. za kwote 6 521,37 zt.

2. wartos$ci aktywow zbytych w ramach realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych;,

Skladnik aktywow Warto$¢ zbytych inwestycji w cenach Warto$¢ przychodow ze sprzedazy
nabycia
Udziaty Robo Technologies GMbH 369 490,38 1469 538,00
Akcje Digital Avenue 18 716,00 33513,20
Razem: 388 206,38 1503 051,20

3. zrealizowanego wyniku na transakcjach/umowach dokonanych/zawartych w ramach realizacji
strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym:
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a) zrealizowanych zyskow,

Skladnik aktywow Zrealizowany zysk
Udziaty Robo Technologies GMbH 1100 047,62
Akcje Digital Avenue 14 797,20
Razem: 1114 844,82

b) zrealizowanych strat;
Nie wystgpity.

4. wyniku z tytulu aktualizacji wartosci wyceny aktywow nabytych w ramach realizacji strategii
inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych;

Przychody z tyt. aktualizacji wyceny: 0,00
Koszty z tyt. aktualizacji wyceny: 0,00
Wynik na aktualizacji: 0,00

5. tacznego wyniku finansowego osiggnigtego przez alternatywna spotke inwestycyjng w ramach
realizacji strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych.

Spotka w 2020 r. osiggneta zysk netto w wysokosci 228 745,21 zt

I1I. Informacje o kosztach dzialalnosci alternatywnej spolki inwestycyjnej, w podziale na:

1) koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych, w tym:

a) koszty zwiazane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w
przypadku wewngtrznie zarzadzajacego ASI, w podziale na:

Dotyczace: wylﬁzsrzt;[()i/zeﬁ
0s0b uczestniczacych w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych 120 000,00
0s0b uczestniczacych w procesie zarzadzania ryzykiem 0,00
przekazania zarzadzania portfelem inwestycyjnym alternatywnej sp6iki inwestycyjnej lub jego cz¢scia 0,00

b) koszty zwigzane z zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym alternatywnej spotki inwestycyjnej, w
przypadku alternatywnej spotki inwestycyjnej bedacej spotka komandytowag albo spotka
komandytowo-akcyjna;

Nie dotyczy
¢) koszty ustug depozytariusza w podziale na koszty state 1 koszty zmienne,

Nie dotyczy. Spotka dziala jako alternatywna spotka inwestycyjna zarzqdzana wewnetrznie w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605) (zwanej ,, Ustawg o Funduszach”) na podstawie wpisu
do rejestru zarzqdzajgcych ASI. Majgc na uwadze art. 70zb ust. 4 Ustawy o Funduszach Spotka nie
ma obowigzku korzystania z ustug depozytariusza.



MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.

d) pozostate koszty zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych w podziale
na koszty stale i koszty zmienne;

Opis kosztu Rodzaj kosztu Koszty

Koszty finansowe -ODSETKI OD OBLIGACII staty 287 147,03
Wynagrodzenia - PIT-8 staty 164 467,98
Ustugi PRAWNE staly 115 545,13
Uslugi dzierzawy baz danych zmienny 95 526,00
VAT nie podlegajacy odliczeniu staty 42 305,40
Ushugi KSIEGOWE staty 33 970,00
Ushugi DORADCZE staty 15 120,00
Koszty finansowe - Inne odsetki staty 13 331,86
Ushlugi INTERNET staty 8517,98
Pozostate podatki i optaty obciazajace koszty staty 8 055,88
Pozostate - 100 158,29

Razem: 884 145,55

2) koszty niezwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej/strategii inwestycyjnych;
Spotka nie poniosta kosztow niezwigzanych z realizacjg strategii inwestycyjnej.

IV. Szczegolne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe zwigzane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spolki inwestycyjnej, o ile wprowadzono zrdéznicowanie praw uczestnictwa
alternatywnej spolki inwestycyjnej oraz ograniczenia uprawnien wynikajacych z tych praw
uczestnictwa

Nie dotyczy.

V. Informacje o wyemitowanych przez alternatywna spolke inwestycyjna instrumentach
finansowych innych niz prawa uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej

Nie dotyczy.

VI. Szczegolne uprawnienia majatkowe i niemajatkowe niezwiazane z prawami uczestnictwa
alternatywnej spolki inwestycyjnej, o ile przyznano takie uprawnienia;

Nie dotyczy.
VII. Warto$¢ aktywow netto alternatywnej spolki inwestycyjnej

Wartos¢ aktywow netto alternatywnej spotki inwestycyjnej na dzien 31 grudnia 2020 roku
wyniosta 9 287 056,19 z1.
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VIII. Liczba praw uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej

Dane na dzien 31.12.2020r.

Akcjonarius? Liczba akcji Ilig;lif(lél‘g Liczba V%/l;s()w na Udzi;lovsvéljvczbie
zakladowym
Szkota Inwestowania S.A. 10285 714 96,59% 10285714 96,59%
Andrzej Dyngosz 362 694 3,41% 362 694 3,41%
Razem 10 648 408 100,00% 10 648 408 100%
Dane na dzien podpisania sprawozdania finansowego:
Ip. Akcjonariusz SERIA Liczba akcji Udzial w Liczba glosow Udzial w

kapitale zakl. na WZ liczbie glosow

1  Szkota Inwestowania S.A. A 10 000 000 44,61% 10 000 000 44,61%
2 Cop Invest Sp. zo.0. D 638 297 2,85% 638 297 2,85%
3 Konieczny Grzegorz D 382978 1,71% 382978 1,71%
4 Dyngosz Andrzej B 362 694 1,62% 362 694 1,62%
5  Siekierski Maciej C 285714 1,27% 285714 1,27%
6 Bernacik Ewa D 280 473 1,25% 280 473 1,25%
7  Sold Roman D 255 319 1,14% 255 319 1,14%
8 Mazurek Lukasz D 225691 1,01% 225 691 1,01%
9  Pozostali (ponizej 1%) D 9986 224 44,55% 9 986 224 44,55%
RAZEM 22 417 390 100% 22 417 390 100%

IX. Wartos¢ aktywow netto na prawo uczestnictwa alternatywnej spolki inwestycyjnej

Nie dotyczy. Majgc na uwadze art. 70zb ust. 4 Ustawy o Funduszach Spétka nie ma obowigzku
ustalania wartosci aktywow netto przypadajgcych na prawo uczestnictwa.

X. Szczegolowy opis sposobu ustalenia wartosci aktywow netto na prawo uczestnictwa
alternatywnej spolki inwestycyjnej, zgodnie z dokumentami wewnetrznymi alternatywnej spotki
inwestycyjnej, w tym opis sposobu ustalenia liczby praw uczestnictwa alternatywnej spolki
inwestycyjnej.

Nie dotyczy.
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Wiceprezes Zarzadu
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I. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

I.1. Informacje podstawowe

.1.1. Dane jednostki

Nazwa: MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI Spdétka Akcyjna
Nazwa skrocona: MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S. A.
Adres siedziby: ul. Walonska 7/66, 50-413 Wroctaw

REGON: 361100377
NIP: 897-180-65-89
KRS: 0000550161

Sad rejestrowy: Wroctaw Fabryczna VI Wydziat Gospodarczy KRS

Millennials Venture Capital ASI Spdtka Akcyjna (zwana dalej ,Spdtkg” lub ,MVC”) zostata
utworzona na podstawie umowy spotki akcyjnej zawartej w dniu 12.02.2015 roku (akt
notarialny sporzadzony w Kancelarii Notarialnej Jan Andrzej Tarkowski Kancelaria Notarialna,
przy ul. Zaolzianskiej 4 we Wroctawiu, Repertorium A nr 2812/2015).

W dniu 24.03.2015 roku na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spodtka zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000550161.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Spétka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz przepiséw Kodeksu spdétek handlowych (t.j.
Dz.U.2020 poz. 1526 z pdzn.zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wg klasyfikacji PKD:
dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.Z) oraz

dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.7)

l.L1.2. Struktura udziatowa oraz struktura gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow

Na dziern 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 106.484,08 zt (stownie: sto
szesc¢ tysiecy czterysta osiemdziesigt cztery ztote i 08/100) i dzielit sie na 10.648.408 (stownie:
dziesie¢ milionow szes$éset czterdziesci osiem tysiecy czterysta osiem) akcji emisji A, Bi C o
wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda.

‘ 2 MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.
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W dniu 8 kwietnia 2021 roku KRS zarejestrowat emisje 11.768.982 akcji serii D. Poczagwszy od
tego dnia kapitat zaktadowy Spétki wynosi 224.173,90 zt (stownie: dwiescie dwadziescia
cztery tysigce sto siedemdziesigt trzy ztote i 90/100) i dzieli sie na 22.417.390 (stownie:
dwadziescia dwa miliony czterysta siedemnascie tysiecy trzysta dziewieédziesiat) akcji emisji
A, B, Ci D o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Millennials Venture Capital
AS| Spotka Akcyjna przedstawia sie nastepujgco: 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji zwyktych
imiennych serii A, 362.694 (stownie: trzysta szescdziesigt dwa tysigce szescset
dziewiecdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela serii B, 285.714 (dwiescie osiemdziesigt
piec tysiecy siedemset czternascie) akcji zwyktych na okaziciela serii C, 11.768.982 (jedenascie
miliondw siedemset szes$édziesigt osiem tysiecy dziewieéset osiemdziesigt dwie) akgji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz) kazda.
Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania prezentowata sie nastepujgco:

Tabela 1 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy Millennials Venture Capital ASI S.A (udziat w
kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw) na dzien 31 grudnia 2020 r.

Udziat w . A
. . . S s b . Udziat w ogélnej
L.p. Akcjonariusz seria ilos¢ akcji kapitale . .
liczbie gtosow
zaktadowym

Szkota Inwestowania S. A. A 10 000 000 93,91% 93,91%
Andrzej Dyngosz B 362 694 3,41% 3,41%
Szkota Inwestowania S. A. C 285714 2,68% 2,68%

Tabela 2 Wyszczegodlnienie akcjonariuszy Millennials Venture Capital ASI S.A (udziat w
kapitale zaktadowym igtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw) na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania

Udziat w Udziat w ogdlnej
l.p. Akcjonariusz seria ilos¢ akcji kapitale L & . !
zaktadowym liczbie gtosow
1 Szkofa Inwestowania S. A. A 10 000 000 44,61% 44,61%
2 Andrzej Dyngosz B 362 694 1,62% 1,62%
3 Maciej Siekierski C 285714 1,27% 1,27%
Nowi akcjonariusze 0 o

4 (Udziat kazdego ponizej 5%) D 11768 982 52,50% 52,50%

1.1.3. Zarzad Spotki

Na dziert 01.01.2020r. Zarzad Spoétki byt dwuosobowy, w sktadzie:

e Bartosz Mazurek - Prezes Zarzadu
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e Andrzej Dyngosz - Wiceprezes Zarzadu

Na dziert 31.12.2020r. Zarzad Spotki byt dwuosobowy, w sktadzie:
e Bartosz Mazurek - Prezes Zarzgdu,

e Andrzej Dyngosz - Wiceprezes Zarzadu
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad Zarzadu nie ulegt zmianie.

.1.4. Rada Nadzorcza Spofki

Na dziert 01.01.2020r. Rada Nadzorcza Spotki byta w skfadzie:
e \Woijciech Kaliciak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Natalia Smieja — Cztonek Rady Nadzorczej

e \Wojciech Haracz — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku 2020 nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.
Na dziert 31.12.2020r. Rada Nadzorcza Spotki byta w sktadzie:
e \Woijciech Kaliciak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Natalia Smieja — Cztonek Rady Nadzorczej

e \Wojciech Haracz — Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

|.2. Zakres dziatalnosci

Dziatalnos¢

Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest zakup udziatow w spotkach na etapie szybkiego wzrostu
z potwierdzonymi przychodami oraz rosngcymi zamowieniami od globalnych partnerdw
Spotki, w  ktérych MVC  zakupita udziaty sg nastepnie akcelerowane strategicznie,
marketingowo, analitycznie oraz biznesowo. Kiedy spdtka portfelowa osigga odpowiedni
poziom rozwoju, MVC wspiera jg w poszukiwaniu kolejnej rundy finansowania, skierowanej na
skalowanie produkcji, co réwnoczesnie umozliwia sprzedaz udziatéw w takiej spodtce ze
znacznym zyskiem dla inwestoréw.
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Do chwili obecnej Spétka finansowata swojg dziatalnos¢ z kapitatu pozyskiwanego od
inwestorow indywidualnych oraz ze sprzedazy spotek portfelowych.

Polityka inwestycyjna

Millennials Venture Capital ASI S.A. po zmianie polityki inwestycyjnej w 2020 roku, skupia sie
bezposrednio na spotkach nowych technologii ktore sg w stanie zmienié Swiat na lepsze. Sg to
projekty z sektoréw MedTech, EnergyTech, EdTech, FinTech, MarTech, E-Commerce, Mobility
Sharing, Artificial Intelligence, Blockchain Technology i Augmented Reality. Obecnie w portfelu
znajdujg sie projekty elektroniki konsumenckiej i biznesowej. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania spdtka prowadzi zaawansowane rozmowy na temat inwestycji z
dwoma podmiotami z sektora FinTech oraz Artificial Intelligence.

Czynniki ryzyka i opis zagrozen

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spodtka nie kierowata sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

¢ Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona zaréwno od globalnej sytuacji makroekonomicznej na
Swicie jak rowniez o sytuacji makroekonomicznej Polski. Negatywne zmiany w sytuacji
makroekonomicznej moga generowac ryzyko dla prowadzonej przez MVC dziatalnosci
gospodarczej i tym samym wptywac na jego wyniki finansowe. W opinii Zarzgdu ze wzgledu na
epidemie wirusa COVID-19 istnieje wysokie ryzyko spadku PKB, a tym samym poziomu
inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych, ktére bedg mogty mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe

* Ryzyko finansowania

Spodtka finansuje swojg dziatalnos$é inwestycyjng w duzej mierze z kapitatu pozyskanego od
inwestoréw zewnetrznych. W razie pogorszenia sie sytuacji finansowej nie mozna wykluczyé
wystgpienia opdznien z pozyskaniem kolejnych rund finansowania.

¢ Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spotka generuje state comiesieczne koszty dziatalnosci operacyjnej w postaci pens;ji,
wydatkéw prawno-administracyjnych oraz innych kosztéw.

W przypadku braku pozyskania finansowania istnieje chwilowe ryzyko utraty ptynnosci
finansowej spotki. W przypadku potrzeby zaciggniecia dodatkowego zobowigzania dtuznego
aby uregulowac tg ptynnosé, spotka bedzie sie w pierwszej kolejnosci kierowata mozliwoscig
sptaty tego zobowigzania.

5 MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI )
MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI SPOLKA AKCYJNA Maj 2021 r.

* Ryzyko nieosiaggniecia celéw strategicznych

Zarzad caty czas pracuje nad wyjsciem z juz zakcelerowanych projektéw (Tespack i Robo) oraz
nad pozyskaniem kolejnych spdtek technologicznych spetniajgcych kryteria inwestycyjne do
portfela i dotozy wszelkich staran, aby Spotka zrealizowata najwazniejsze cele strategiczne w
najblizszym czasie. Niemniej jednak w obliczu pojawienia sie nieprzywidzianych zdarzen
rynkowych nie moze zagwarantowac osiggniecia wszystkich celow.

e Ryzyko utraty kluczowych menadzeréw

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie
wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej. Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikéw
o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Spotki, co mogtoby mie¢ wptyw na poziom
Swiadczonych ustug oraz przyszte wyniki finansowe Spotki.

¢ Ryzyko zwigzane z niepewng sytuacjg epidemiczng w Polsce i na Swiecie

Od czasu pierwszego lockdownu w marcu 2020r. spétka odczuwa skutki natozonych restrykc;ji
poprzez mniej przewidywalne pozyskiwanie inwestordow, ktdrzy z uwagi na niepewnosc
makroekonomiczng ograniczyli inwestowanie w ryzykowne aktywa.

Ograniczona mozliwos¢ spotkan z inwestorami — z uwagi na okresowo naktadane restrykcje,
ale tez z powodu indywidulanych obawy mocno ograniczyta sie ilos¢ indywidualnych spotkan
biznesowych co ma wyptyw na podstawowa dziatalno$é spotki. Spétka dochowuje najwyzszej
starannosci w przestrzeganiu procedur bezpieczenstwa zwigzanych z ograniczeniem
rozprzestrzeniania sie wirusa covid-19.

e Ryzyko walutowe
Powszechng praktykg jest, ze transakcje nabycia lub sprzedazy podmiotéw zagranicznych
rozliczne sg w walucie obcej takiej jak USD i Euro. Dodatkowo wyptaty dywidendy lub innych
ekwiwalentow przez podmioty zagraniczne dokonywane jest réwniez w walucie obcej. Tym
samym istnieje ryzyko ich wahania kursow USD lub Euro mogg mie¢ wptyw na wyniki
finansowe osiggane przez Spotke w przysztosci.

e Ryzyko zmian w przepisach prawnych i podatkowych

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtéwnie w zakresie polityki podatkowej narazg Spodtke na
ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozyc
sie na pogorszenie sytuacji finansowej. Zagrozeniem dla dziatalnosci MVC jest niestabilnos¢ i
brak spdéjnosci przepiséw prawnych oraz uznaniowosc interpretacyjna. Ewentualne zmiany
przepisdw prawa, w tym prawa podatkowego, spdétek handlowych, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych oraz regulacji prawnych dotyczgcych funkcjonowania spotek publicznych moga
zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalnos¢ MVC.

Duze znaczenie dla Spotki mogg miec rowniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa
europejskiego (rozporzadzen, dyrektyw), regulujgcych dziatalnos¢ MVC, w szczegdlnosci w
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zakresie prawa podatkowego i prawa rynku kapitatowego. W obszarze ostatniego z
nadmienionych zakreséw prawa w 2017 roku pojawito sie zjawisko tzw. , dualizmu prawnego”,
czyli jednoczesnego obowigzywania przepiséw prawa europejskiego i przepisdow krajowych,
ktore nie zostaty jeszcze dostosowane do tych pierwszych.

¢ Ryzyko stosowania interpretacji i orzecznictwa w zakresie prawa podatkowego

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajgc sie nie tylko bezposrednio na
przepisach, ale takze na ich interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz
orzeczeniach sgddéw. Takie interpretacje ulegajg rowniez zmianom, sg zastepowane innymi lub
tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to rowniez orzecznictwa
sgdowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy
podatkowe albo automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili
interpretacjami, ktére mogg nie przystawa¢ do rdoznorodnych, czesto skomplikowanych
standéw faktycznych wystepujgcych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego ryzyka
przyczynia sie dodatkowo niejasnos¢ wielu przepiséw skfadajacych sie na polski system
podatkowy. Z jednej strony wywotuje to watpliwosci co do wtasciwego stosowania przepiséw,
a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod uwage w wiekszej mierze wyzej wymienionych
interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujgcych w UE
i powinny by¢ z nimi w pefni zharmonizowane nalezy zwréci¢ uwage na ryzyko ich stosowania
zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy na temat przepisdw unijnych do
czego przyczynia sie fakt, iz sg one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to
skutkowac przyjeciem interpretacji przepisow prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z
regulacjami obowigzujgcymi na poziomie UE.

e Ryzyko kursowe
Spoétka w swoim portfelu posiada Spoétki zagraniczne. Tym samym przychody uzyskiwane z
dywidend z Spoétek zagranicznych z ze sprzedazy udziatow w tych spétkg bedg wyrazone
walucie obcej w szczegdlnosci w Euro lub USD. Spétka nie stosuje polityki zabezpieczenia
kurséw walut. W zwigzku z tym niekorzystne zmiany kursowe mogg negatywnie wptyng¢ na
wycene posiadanych Spoétek zagranicznych oraz na poziom uzyskiwanych przychoddw, co z
kolei moze przyczyni¢ sie do pogorszenia wynikdw finansowych osigganych przez Spoétke.

e Ryzyko zwigzana z krétkim czasem dziatania
MVC jest spotkg bedacg we wcezesnej fazie rozwoju. Inwestorzy powinni w zwigzku z tym brac
pod uwage szereg ryzyk zwigzanych z takg sytuacjg, wsrod ktérych najistotniejsze to ryzyka
nieprawidtowego zaplanowania przychodow i kosztéw prowadzonej dziatalnosci. Wystgpienie
tych ryzyk moze mie¢ znaczny wptyw na sytuacje finansowg Spofki.

e Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii Spotki
Spotka prowadzi dziatalno$¢ polegajagcg na inwestycji kapitatowej w przedsiebiorstwa
znajdujace sie w fazie rozwoju okredlanej jako Early Stage Growth. Srodki z emisji zostana
przeznaczone na inwestycje kapitatowe w przedsiebiorstwa. Jednakze, ze wzgledu na szereg
czynnikow wptywajacych na skutecznosc¢ realizowanej strategii, MVC nie moze w petni
zagwarantowad, ze wszystkie jego cele strategiczne zostang osiggniete, a projekty inwestycje
Spotki beda zrealizowane z petnym powodzenie. Przyszta pozycja MVC majaca bezposredni

7 MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI S.A.



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI )
MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI SPOLKA AKCYJNA Maj 2021 r.

wptyw na przychody i zyski, uzalezniona jest od zdolnos$ci wypracowania i wdrozenia strategii
rozwoju skutecznej w dtugim horyzoncie czasowym, w tym umiejetnos¢ efektywnego wyjscia
z inwestycji kapitatowych. Ryzyko podjecia nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej
oceny sytuacji bgdz niezdolnos¢ MVC do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkow
rynkowych oznacza¢ moze pogorszenie jego wynikow finansowych. Istnieje ryzyko, ze obrana
przez Spotke sciezka rozwoju okaze sie niedostosowana do potrzeb klientéw lub otoczenia
rynkowego, realizacja poszczegdlnych celéow bedzie nierentowna, opdzniona lub niemozliwa.
Realizacja nietrafnych zatozen strategicznych moze spowodowac ryzyko niezrealizowania
mozliwych do osiggniecia przychodow i wynikéw finansowych MVC.
e Ryzyko zwigzane z dokonywanymi inwestycjami kapitatowymi MVC

Strategia Spotki w procesie jego rozwoju zaktada inwestycje kapitatowe w przedsiebiorstwa
znajdujgce sie w fazie rozwoju okreslanej jako Early Stage Growth. Istnieje ryzyko, iz tak
zdefiniowana strategia nie przyniesie spodziewanych rezultatéw ekonomicznych, w
zaktadanym przez Zarzad horyzoncie czasowym z uwagi na typowe elementy ryzyka
zwigzanego z inwestycjami kapitatowymi. Ponadto podmioty, w ktdére Spodtka dokona
inwestycji mogg mie¢ w okresie trwania inwestycji problemy natury organizacyjnej, prawnej
lub finansowej, ktore mogg niekorzystnie wptyngé¢ wycene tych podmiotéw, tym samym na
efekty przeprowadzonej Inwestycji.

Ryzyko to ograniczane bedzie poprzez szereg dziatan poprzedzajgcych takie inwestycje, w tym
w szczegolnosci sporzadzanie szczegdtowych analiz optfacalnosci inwestycji oraz kondycji
finansowej i sytuacji prawnej podmiotéw, a nastepnie biezgce monitorowanie realizacji
inwestycji.

e Ryzyko niezrealizowania lub opdznien w realizacji opisanych celdw strategicznych
spowodowanych pozyskaniem mniejszych srodkéw od zaktadanych przez Spétke
Istnieje ryzyko, iz Spotka z tytutu emisji akcji serii G i pdzniejszych emisji akcji pozyska mniejsze
Srodki anizeli planuje pozyskaé. Zdaniem Zarzadu, w przypadku pozyskania kwoty mniejszej od
kwoty planowanej, Spétka w oparciu o wtasne doswiadczenia i analizy, jest w stanie
realizowac cele strategiczne poprzez ewentualne pozyskanie wiekszego finansowania
dtuznego np. w postaci kredytow lub pozyczek lub poprzez emisje instrumentéw finansowych

o charakterze dtuznym.

e Ryzyko niekorzystnej interpretacji przez urzad skarbowy przepiséw podatkowych
Spodtka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze jest narazony na nieprecyzyjne i
niejednolite zapisy w uregulowaniach prawno—podatkowych, ktére mogg spowodowad
rozbieznosci interpretacyjne, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z
podatkiem dochodowym i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez MVC obowigzujgcych
przepiséw podatkowych, interpretacja odpowiedniego dla Spdtki organu podatkowego moze
roznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyngc na natozenie na Spoétke
kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe.

e Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy
W dziatalnosci prowadzonej przez Spétke wiele informacji ma charakter poufny. Pomimo
bardzo ostroznej polityki Spotki dotyczgcej dostepu pracownikéw oraz osdb trzecich do
danych handlowych i informacji poufnych Spdtka nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze takie
informacje mogg zosta¢ ujawnione i wykorzystane przez osoby wspotpracujgce ze Spotkg, w
tym w szczegolnosci przez jej konsultantow, a w konsekwencji wykorzystane przez podmioty
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prowadzgce dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spotki. Moze to wigzaé sie z
zagrozeniem dla wynikow finansowych oraz perspektyw rozwoju Spoétki oraz wigzac sie karami
finansowymi z tytutu ujawnieniem informacji poufnej podmiotéw trzecich.

e Ryzyko zwigzane z regulacjami w zakresie RODO
W maju 2018 roku weszto w zycie unijne rozporzadzenie dotyczgce ochrony danych
osobowych, tzw. RODO. Pomimo wdrozenia i stosowania przez Spotke polityki RODO, a takze
wprowadzenia dodatkowych rozwigzan informatycznych w celu zabezpieczenia przetwarzania
danych osobowych, istnieje ryzyko wyptyniecia wrazliwych danych osobowych poza Spétke i
ich nieuprawnionego wykorzystania.
e Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu
Pomiedzy Spodtka, a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych istniejg
nastepujgce powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:
= Prezes Zarzadu Pan Bartosz Mazurek jest gtéwnym akcjonariuszem i prezesem spotki
Szkota Inwestowania S.A., ktéra posiada tgcznie 10.000.000 akcji na okaziciela serii Ai C.
=  Wiceprezes Zarzadu Pan Andrzej Dyngosz posiada tgcznie 362.694 akcji na okaziciela serii
B.

Il. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI,
JAKIE NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, ATAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zdarzenia w roku 2020:
e Spotka kontynuowata dziatalnos¢ operacyjng skupiajgc sie na wsparciu spoétek
portfelowych w zakresie operacyjnym.
e Spodtka nie nabywata akcji wasnych.

e W grudniu 2020r Spdétka dokonata wykupu obligacji serii J i K.
e Spotka dokonata sprzedazy udziatdow i praw majgtkowych w spoétce Robo Wunderkind

e Spotka dokonata aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw/akcji. Wartos$¢ godziwa
udziatéw i akcji na dzien bilansowy zostata oszacowana o kwote 8 812 tys. zt wyzszg niz
ich cena nabycia.

e Dziatalnos¢ Spdtki nie ma wptywu na srodowisko naturalne.

e Na dzien bilansowy Spdtka nie zatrudniata pracownikow.

Zdarzenia po dacie bilansowej:

W dniu 8.04.2021 KRS zarejestrowat emisje 11.768.982 serii D co spowodowato obnizenie
udziatu gtéwnego akcjonariusza, Szkoty Inwestowania ponizej 50%.
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Po dniu bilansowym nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnosé
jednostki.

I1II.LPRZEWIDYWANY ROZWO) SPOLKI

e W 2021 roku oraz w kazdym kolejnym Spdtka bedzie skupia¢ sie na dziataniach
zmierzajgcych do sprzedazy udziatdéw i akcji w spdtach portfelowych w celu osiggniecia
wymiernych korzysci finansowych dla inwestorow a takze na pozyskiwaniu nowych
spotek technologicznych do inwestycji.

e W 2020 r. dokonano sprzedazy udziatéw i praw majgtkowych w spdétce Robo
Wunderkind uzyskujgc przychody w wysokosci 1.469.538,00 zt. W 2021 roku
kontynuujemy sprzedaz udziatéw w Robo. W kolejnej spétce, Tespack, prowadzona
jest runda pre-IPO przez Autoryzowanego Doradce w Londynie majgca na celu
pozyskanie finansowania na dziatalno$¢ operacyjng oraz rozpoczecie procesu debiutu
na gietdzie w Londynie

e Zarzad Millenials VC inwestycje w akacje i udziaty podmiotéw traktuje jako inwestycje
dtugoterminowe. W stosunku do akgji i udziatéw co do ktorych zapadty decyzje o ich
sprzedazy i sg prowadzone dziatania zmierzajgce do zbycia — kwalifikuje je jako
krotkoterminowe.

e Przeprowadzenie emisji publicznej akcji serii G na kwote 3 min zt, ktéra zostata
uchwalona na Zgromadzeniu Wspdlnikdow w dniu 11 maja 2021r.

IV. OBOWIAZKI PRZEWIDZIANE W ODNIESIENIU DO ZWOLNIEN,
OGOLNYCH WARUNKOW DOTYCZACYCH PROWADZENIA
DZIAtALNOSCI, DEPOZYTARIUSZY, DZWIGNI FINANSOWEJ,
PRZEJRZYSTOSCI | NADZORU).

e Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku lub okresie oraz przeglad
portfela ASI na koniec roku lub koniec okresu.

e W 2020 r. Spotka dokonata sprzedazy udziatéw i praw majgtkowych w spdtce Robo
Wunderkind oraz Digital Avenue S.A. Dokonano rowniez zakupu nieznacznego pakietu
akcji w IBC Polska S.A.

e Przeglad wynikow osiggnietych przez ASI w danym roku lub okresie.

Spodtka zakonczyta rok obrotowy 2020 z zyskiem netto w wysokosci 228.745,21 PLN
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e [stotne zmiany, zgodnie z definicjg podang ponizej, informacji wymienionych w art. 23
dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniach

finansowych.

Nie dotyczy.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Sytuacja finansowa Spotki

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Przychody netto ze sprzedazy -zt 0,00 zt
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 553 118,60 zt 414 688,77 7t
Pozostate przychody operacyjne 4 569,00 zt 1,75 zt
Pozostate koszty operacyjne 19116,41 zt 5970,94 zt

Przychody finansowe

1114 844,82 zt

357 184,53 zt

Koszty finansowe

311 793,60 zt

1013 173,83 zt

Zysk/Strata brutto

235 385,21 zt

- 1076 647,26

Zysk/Strata netto

228 745,21 7t

- 934 422,26 zt

Suma bilansowa Spofki

11472 942,99 zt

11 900 078,94 zt

Spodtka zakonczyta rok obrotowy 2020 z zyskiem netto w wysokosci: 228.745,21 PLN
W 2020 zrealizowano zysk ze sprzedazy udziatéw i akcji na poziomie: 1.114.844,82 PLN

Zgodnie z przyjetg strategig, Spdtka planuje w 2021 roku i w kazdym kolejnym sprzedaz
posiadanych akcji i udziatbw w spodtkach portfelowych celem osiggniecia zysku netto z
dziatalnosci inwestycyjnej i wyptate dywidendy zgodnie z przyjetym modelem finansowym.

VI. ZMIANA AKCJONARIATU, W TYM NABYCIE UDZIAtOW (AKCJI)
WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH NABYCIA, LICZBA |
WARTOSC NOMINALNA, CENA NABYCIA ORAZ CENA SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W roku 2020 Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

VII. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKtADY);

Spotka wynajmuje lokal przy ulicy Walonskiej 7/66 we Wroctawiu. Spdtka nie posiada
oddziatow (zaktaddw).

VIIl. INFORMACIJA O PRACACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Nie dotyczy.
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IX. INSTRUMENTY FINANSOWE POSIADANE PRZEZ SPOLKE:

Na dzien 31.12.2020 spotka posiada udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach:
e 354 udziaty w spotce Tespack Ltd. (co stanowi 17,91% udziatu w kapitale)
e 202 udziaty w spotce Bivrost Sp. z 0. 0. (co stanowi 11,76% udziatu w kapitale)

e Udziat 2 387,24 eur w kapitale spotki Robo Technologies GmbH (co stanowi 3,58%
udziatu w kapitale)

e 1.745.350 akcji w spofce Lovely Inc. (co stanowi 22,06% udziatu w kapitale)

e 30.313 akcji w spofce IBC Polska F&P S.A. (co stanowi 1 % udziatu w kapitale)

X. INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE:

A) RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKtOCEN
PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA,

B) PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH | METODACH ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA
ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH
STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

RYZYKO ZMIANY CEN

Ryzyko nie dotyczy Spotki, Spétka nie prowadzi dziatalnosci o charakterze produkcyjnych lub
handlowym.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko nie dotyczy Spotki, Spotka nie posiada kredytow.

W stosunku do kontrahentéw Spotka stosuje przedptaty, a w razie koniecznosci inne
niezbedne formy zabezpieczenia.

RYZYKO ISTOTNYCH ZAKtOCEN PRZEPtYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY
PtYNNOSCI FINANSOWE)
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Spétka nabiezaco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwoscig zaktocen przeptywow
pienieznych oraz ryzyka utraty ptynnosci. W celu minimalizacji tych ryzyk, Spétka utrzymuje
srodki pieniezne na bezpiecznym poziomie.

PRZYJETE PRZEZ JEDNOSTKE CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, tACZNIE
Z METODAMI| ZABEZPIECZENIA ISOTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSKACJI DLA
KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

W celu zarzadzania ryzykiem finansowym Spétka prowadzi staty controling sytuacji finansowe;j

oraz monitoruje przygotowane prognozy finansowe i ptynnosciowe.
Spotka nie stosuje rachunkowosci ubezpieczen.

Prezes Zarzadu — Bartosz Mazurek Wiceprezes Zarzagdu — Andrzej Dyngosz

Wroctaw, dnia 18 maja 2021 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Millennials Venture
Capital ASI S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Millennials Venture
Capital ASI S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Spdtka”, ,Jednostka”), na ktére sktadaja sie:
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku wykazujacy sume bilansowg
w wysokosci 11 472 942,99 z,
= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 228 745,21 zt,
= zestawienie zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku
do dnia 31 grudnia 2020 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego
w wysokosci 5 795 222,89 zt,
= rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia
31 grudnia 2020 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych
w wysokosci 55 180,41 zi,
= zestawienie lokat,
= zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spétce inwestycyjnej,
= dodatkowe informacje i objasnienia,
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2020 roku, oraz jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”
- t.j. Dz.U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem
Jednostki,

= zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standarddéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentdéw, z pézn. zm. (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” -
t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1415). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej
opisana w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majgq zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz



Bthink think big, think business

firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie - Wycena udziatéw i akcji w wartosci godziwej

Najistotniejszg pozycja aktywdw Spotki na dzierh 31 grudnia 2020 roku byty udziaty i akcje, ktérych
warto$¢ bilansowa wynosita 11 194 tys. zt, co stanowito 98% jej sumy bilansowej. Zgodnie
z przedstawiong we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka rachunkowosci
Jednostki, wycena na dzien bilansowy ww. aktywow przeprowadzana jest w oparciu o wartos¢
godziwg a wynik z wyceny odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Zgodnie obowigzujacq
Jednostke klasyfikacjg instrumentow finansowych, zawartg w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych, zaklasyfikowano ww. aktywa
do kategorii ,dostepnych do sprzedazy". Posiadane przez Millennials Venture Capital ASI S.A.
udziaty i akcje dotyczg Spoétek o nowoczesnych i innowacyjnych produktach badz technologiach,
bedacych na etapie tworzenia badz rozwijania oferowanego produktu, pozyskiwania inwestorow
oraz budowania swojej pozycji na rynku, stanowig one tzw. startup-y. Zarzad Spotki przy
okreslaniu wartosci godziwej posiadanych aktywow finansowych skorzystat z ustug zewnetrznego
doradcy. Warto$¢ godziwa udziatdw i akcji na dzien bilansowy zostata oszacowana
na kwote 11 194 tys. zl, tj. o kwote 8 812 tys. zt wyzszg niz ich cena nabycia. Zwracamy uwage,
iz przeprowadzona na dzien bilansowy wycena istotnych aktywow Spotki oparta jest na szacunkach
Zarzadu Jednostki. Powodzenie plandw oraz zatozen bedacych podstawg dokonanej przez
zewnetrznego doradce Zarzadu Spotki wyceny uzaleznione jest od realizacji zamierzen
biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych bedacych podstawa wycen
poszczegdllnych udziatdw i akcji. Zdaniem Zarzadu Spotki, dziatania te zostang uwienczone
powodzeniem, w zwigzku z czym prezentowana wycena odzwierciedla warto$¢ godziwg udziatow
i akcji na dzien bilansowy. Wskazujemy jednak, iz pewnosci takiej nie ma. Szczegdétowe informacje
na temat udziatdw i akcji Spétka zaprezentowata w informacji dodatkowej. Nasza opinia nie
zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Jednostki zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spétke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Jednostki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spoétki albo zamierza dokonaé likwidacji
Jednostki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady
Nadzorczej Jednostki sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej
Spoiki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sq uzyskanie wystarczajacej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Iub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajagca pewno$c¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac¢ na skutek oszustwa
lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego i warto$ciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

»= identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem |lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Jednostki
do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosg,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia
sq hieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spodtka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

= oceniamy o0gdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2020 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci").

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespéjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spofki:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
» jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Spodice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
os$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.06.2021 godz. 12:35:51
Numer KRS: 0000550161

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym 24.03.2015

Ostatni wpis |Numer wpisu

30 Data dokonania wpisu 27.04.2021

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/12687/21/135

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 361100377, NIP: 8971806589

3.Firma, pod kto6rg spotka dziata

MILLENNIALS VENTURE CAPITAL ASI SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCEAW, gmina WROCEAW, miejsc. WROCEAW

2.Adres

ul. WALONSKA, nr 7, lok. 66, miejsc. WROCLAW, kod 50-413, poczta WROCELAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

OFFICE@MILLENNIALS.VC

4.Adres strony internetowej

WWW.MILLENNIALS.VC

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 12.02.2015 R., NOTARIUSZ JAN ANDRZEJ TARKOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
ZAOLZIANSKIEJ 4 WE WROCLAWIU, REP. A NR 2812/2015

2 30.12.2015 R., NOTARIUSZ JOZEF OGIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. WITA
STWOSZA 1-2 WE WROCLAWIU; REP. A NR 10.718/2015;
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ZMIANA: 8§21 UST. 1,
DODANO: §21 UST. 1A; §21 UST. 3 PKT 1A

3 07.10.2016 R., NOTARIUSZ JOZEF OGIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL. WITA
STWOSZA 1-2 WE WROCLAWIU; REP. A NR 9040/2016;
ZMIANA: 82

4 18.07.2017R., REP.A NR 9154/2017, ZASTEPCA NOTARIALNY MARLENA LIBEREK, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UCHYLENIE W CALOSCI DOTYCHCZASOWEJ TRESCI STATUTU
SPOLKI | PRZYJECIE NOWEJ TRESCI STATUTU SPOLKI.

5 11.06.2018 R., NOTARIUSZ JOZEF OGIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU;
REP. A NR 5470/2018;
ZMIANA: 87.

6 28.06.2019 R., NOTARIUSZ WALDEMAR GRYBOS, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU;
REP. A NR 5504/2019;
ZMIANA: 815 UST. 3; W 8§15 DODANO UST. 17.

7 17.09.2019 R., NOTARIUSZ JOZEF OGIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU;
REP. A NR 7994/2019;

ZMIANA: 86; NUMERACJI 8§22 NA §34; ROZDZIAL VI OTRZYMAL NUMER VIII;

DODANO: §22-833.

8 20.02.2020 R., NOTARIUSZ JOZEF OGIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL.
WITA STWOSZA 1-2, REP. A NR 1939/2020, ZMIENIONO: §1, §10, §14.

9 01.10.2020 R., NOTARIUSZ JOZEF OGIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL.
WITA STWOSZA 1-2, REP. A NR 12681/2020, ZMIENIONO §1.

10 12.11.2020 R., NOTARIUSZ WALDEMAR GRYBOS, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. WITA STWOSZA 1-2, REP. A NR 14379/2020, ZMIENIONO: 822, §23, §24, §25, §26, §27,
8§28, 829, 830, 831, 832, 833.

11 15.12.2020 R., NOTARIUSZ JOZEF OGIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL.
WITA STWOSZA 1-2, REP. A NR 16351/2020, ZMIENIONO §7,

18.02.2021 R., NOTARIUSZ WALDEMAR GRYBOS, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU,
UL. WITA STWOSZA 1-2, REP. A NR 1652/2021, ZMIENIONO §&7.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akcji?

TAK

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

TAK

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

224 173,90 Z¢
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2.Wysokos$¢ kapitatu docelowego 75 000,00 Z&
3.Liczba akcji wszystkich emisji 22417390
4.Warto$¢ nominalna akcji 0,01 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

224 173,90 Z

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisOw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

10000000

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

362694

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

3 1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

285714

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

4 1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

11768982

akcje nie sg uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji [AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do

ZARZAD
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reprezentowania podmiotu

2.Sposo6b reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU GDY ZARZAD BEDZIE WIELOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN |
PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW
ZARZADU ALBO JEDNEGO CZtONKA ZARZADU £ ACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MAZUREK
2.Imiona BARTOSZ
3.Numer PESEL/REGON 83111801997

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma DYNGOSZ
2.Imiona ANDRZEJ FRANCISZEK

3.Numer PESEL/REGON

86082804598

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko KALICIAK
2.Imiona WOJCIECH
3.Numer PESEL 83112003053

2 1.Nazwisko HARACZ

2.Imiona WOJCIECH EDMUND
3.Numer PESEL 79121307794
3 1.Nazwisko SMIEJA

2.Imiona

NATALIA ANETA

3.Numer PESEL

85072609201

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 64, 30, Z, DZIALALNOSC TRUSTOW, FUNDUSZOW | PODOBNYCH INSTYTUCJI FINANSOWYCH
przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

przedsiebiorcy

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 20.07.2016 OD 12.02.2015 DO 31.12.2015
rocznego sprawozdania
. 2 09.08.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
finansowego
3 26.06.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 12.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 11.09.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 FAAAK OD 12.02.2015 DO 31.12.2015
biegtego rewidenta /
. . 2 Fekekekek OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 iealaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
finansowego
4 Fekekekek OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 Fekekekek OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad OD 12.02.2015 DO 31.12.2015
lub postanowienia o
. . 2 Fekekekek OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 iealaiaiad OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 Fekekekek OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 Fekekekek OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Frkkk OD 12.02.2015 DO 31.12.2015
sprawozdania z dziatalnosci
. 2 Fekekekek OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
podmiotu
3 Fekekekek OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4 Fekekekek OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
5 Fekekekek OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za
ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

31.12.2015

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci
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Brak wpisOw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisOw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisOw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji
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Brak wpisOw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisOw

data sporzadzenia wydruku 09.06.2021

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl




STATUT SPOLKI AKCYJNEJ

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

1. Spotka prowadzi dzialalnos¢ gospodarcza pod Millennials Venture Capital

ASI spolka akcyjna.--------------mmmmm o

2. Spotka moze uzywac w obrocie formy skroconej firmy w brzmieniu

Millennials Venture Capital ASI S.A. jak rowniez wyrdzniajacego ja znaku
graficznego.--------------mmmmm e

Siedziba Spolki jest Wroctaw.------—-mmcmmmmmm e

§3

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.------------=----—mmmmmmmomm

§4

. Spotka prowadzi dzialalnoS¢ gospodarcza na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i poza jej granicami.---------==--==--mmm oo
. Spotka moze tworzyc i prowadzi¢ oddzialy, zaklady, filie, przedstawicielstwa
i inne jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spoétkach lub
przedsiewzigciach na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej
AN CaAIN . -~ m oo oo
. Spotka na podstawie uchwaly zarzadu moze tworzy¢ nowe spoétki oraz
nabywac i zbywac akcje i udziaty innych spoétek.------------oocommcmmmemm -

§5

Zalozycielami Spotki §g:-------=-mm oo

a) Szkota Inwestowania spoltka 2z ograniczona odpowiedzialnoscia 2z
siedziba we Wroclawiu,----------=---= oo
b) Piotr WasowsKi.—-----——-—mmmm oo

2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI
§6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:----------------ommmmmmem e

1) zarzadzanie alternatywna spolka inwestycyjna w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawa”), polegajace na zarzadzaniu portfelami
inwestycyjnymi Spolki, zarzadzaniu ryzykiem oraz wprowadzaniu Spotki
do obrotu w rozumieniu Ustawy,--------=--=-- oo oo

2) zbieranie aktywow od wielu inwestorow w celu ich lokowania w interesie
tych inwestorow zgodnie z okreslona polityka inwestycyjna Spotki.------

2. Przedmiotem dzialalnosci Spotki wedlug PKD (Polskiej Klasyfikacji

Dzialalnosci) jest:-—----mmmmmm oo
1) (64.30.Z) Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji
finansowych;---------- oo



2) (66.30.Z) Dziatalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami.--------------
3. Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju dzialalnosci przepisy prawa
wymagaja uzyskania koncesji lub innego zezwolenia, Spotka jest
zobowiazana uzyskac stosowna koncesje lub zezwolenie.------------------

3. KAPITAL, AKCJONARIUSZE, AKCJE SPOLKI
§7
Kapital zaktadowy Spotki wynosi 224.173,90 zt i dzieli si¢ na:----------------——-
a) 10.000.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda
akcja, o kolejnych numerach od 1 do 10.000.000,----------=--=--=-—omceu-
b) 362.694 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,01
zl kazda akcja, o kolejnych numerach od 1 do 362.694,----—--——-————————-
c) 285.714 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01
zl kazda akcja, o kolejnych numerach od 1 do 285.714.----—--—--————————-
d) 11.768.982 (slownie: jedenascie milionow siedemset szeS¢dziesiat osiem
tysiecy dziewieCset osiemdziesiat dwie) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda akcja, o numerach od
D00.000.001 do D11.768.982 .~ m oo
§8
1. Kapitat zakladowy zostal pokryty wkladem pienieznym w calosci przed
zarejestrowaniem SPOIKi.---------mmmmm o
2. Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze
Walne Zgromadzenie postanowi inaczej. -----------=--=--—cmmmmmmmmm
3. Moze by¢ dokonana zmiana akcji imiennych na okaziciela. Zmiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. ---------------—-mmccmmcmoo-
4. Jezeli Akcjonariusz nie dokona wplaty na objete akcje w wymaganym
terminie bedzie zobowiazany do zaplaty Spolce odsetek ustawowych za
kazdy dzien takiego opoznienia. -----------mmmmmmmmm oo
5. Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych, chyba ze uchwata
Walnego Zgromadzenia stanowic¢ bedzie inaczej. --------------=-—=-——————cooc——-
§9
1. Kapitat zakladowy Spotki moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych
akcji, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, ktore moga byc
pokryte wkladem pienieznym lub wkladem niepienieznym albo w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej akcji. Dotychczasowym Akcjonariuszom
przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji w proporcji
do posiadanych akcji. —--------=mmmmmm o
2. Spotka moze podwyzszac kapital zakladowy ze sSrodkow wlasnych zgodnie
z art. 442 Kodeksu spotek handlowych. ------------mmmmmmmmmm
§9!
1. Upowaznia sie Zarzad do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoliki o
kwote nie wyzsza niz 75.000 zt (siedemdziesiat piec¢ tysiecy zlotych) poprzez
emisje nie wiecej niz 7.500.000 (siedem milionow piecset tysiecy) akcji
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zwyklych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda
akcja, w granicach okreslonych ponizej (kapital docelowy). ----------------—--
. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego zostaje udzielone na okres do dnia 18.07.2020 roku.-
. W granicach kapitalu docelowego Zarzad wupowazniony jest do
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze jednej lub kilku emisji
akCji. —mmm
. Upowaznienie do podwyzszania kapitalu zakladowego Spotki w ramach
kapitalu docelowego zawiera uprawnienie Zarzadu do emisji warrantow
subskrypcyjnych, o ktéorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spotek
handlowych, z terminem wykonania prawa zapisu uptlywajacym nie pozniej
niz okres, na ktory zostato udzielone niniejsze upowaznienie. ---------------
. Akcje emitowane w ramach kapitatu docelowego moga by¢ obejmowane w
zamian za wkiady pieniezne lub wkilady niepieniezne. -------------------—-———-
. Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, moze, w calosci lub w czesci, pozbawic
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji oraz
warrantow subskrypcyjnych emitowanych w granicach kapitatu
docelowego. —----—-mm oo oo
. Uchwala Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego lub wydania akcji za wklady niepieniezne
wymaga zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty. ---------------
. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7 niniejszego paragrafu oraz o ile przepisy ustawy
Kodeksu spotek handlowych nie stanowia inaczej, w granicach
upowaznienia Zarzad moze decydowac o wszystkich sprawach zwiazanych
z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoétki w ramach kapitalu
docelowego oraz emisjami warrantow subskrypcyjnych, a w szczegolnosci
Zarzad jest umocowany do zmiany Statutu w zakresie zwiazanym z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spoétki w ramach kapitatu
docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany. ---------
. Uchwala Zarzadu Spolki podjeta w ramach statutowego upowaznienia
udzielonego w niniejszym paragrafie zastepuje uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki. ------
§ 10
. Akcje Spolki sa zbywalne. ---------mmmmmmmmm
Rozporzadzenie akcjami imiennymi wymaga zgody Rady Nadzorczej
wyrazonej w formie uchwaly. Akcjonariusz zamierzajacy rozporzadzic
akcjami imiennymi (,Akcjonariusz Zbywajacy”) ma obowigzek zawiadomic
Spotke w formie pisemnej okreslajac co najmniej: (i) liczbe oraz numery
akcji imiennych majacych podlegac rozporzadzeniu (,Akcje Zbywane”),
forme rozporzadzenia, proponowanego nabywce Akcji Zbywanych
(,Proponowany Nabywca”) oraz cene Akcji Zbywanych, a w przypadku
zamiaru rozporzadzenia Akcjami Zbywanymi na innej podstawie anizeli
sprzedaz — wartos¢ Akcji Zbywanych przyjeta w ramach zamierzonego
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rozporzadzenia (,0Okreslona Cena”). —----=--=-——mmmmmmmmmmmm
. Jezeli Rada Nadzorcza nie podejmie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na
rozporzadzenie Akcjami Zbywanymi lub podejmie uchwale odmawiajaca
wyrazenia zgody na takie rozporzadzenie wskazuje, w terminie 45 dni od
dnia otrzymania zawiadomienia o zamiarze rozporzadzenia Akcjami
Zbywanymi innego nabywce akcji. —---------mmmmmm oo
. Zarowno w przypadku wyrazenia przez Rade Nadzorcza zgody na
rozporzadzenie Akcjami Zbywanymi, jak i w przypadku wskazania innego
nabywcy w trybie okreslonym w ust. 3 powyzej lub niewskazania takiego
nabywcy w terminie okreslonym w ust. 3, kazdy 2z pozostatych
akcjonariuszy @ uprawnionych z akcji imiennych  (,Uprawnieni
Akcjonariusze”) bedzie mial prawo pierwszenstwa nabycia akcji imiennych
przeznaczonych do zbycia na warunkach okreslonych w ponizszych
ustepach niniejszego paragrafu (,Prawo Pierwszenstwa”). ----------------———-
. Zarzad informuje w formie pisemnej pod rygorem niewaznos$ci w terminie
14 (czternastu) dni od uplywu terminu, o ktorym mowa w ust. 3 powyzej
Uprawnionych Akcjonariuszy, na adres miejsca zamieszkania lub siedziby
zawarty w ksiedze akcyjnej lub rejestrze akcjonariuszy lub adres do
korespondencji o ile zostal tam wskazany, o zamiarze rozporzadzenia
Akcjami Zbywanymi przez Akcjonariusza Zbywajacego oraz o tresci
zawiadomienia o zamiarze dokonania rozporzadzenia i wyrazeniu lub
niewyrazeniu zgody na rozporzadzenie zgodnie z ust. 2 i 3 powyzej.
Uprawnieni Akcjonariusze maja wowczas prawo do skorzystania z Prawa
Pierwszefistwa, ----------m-mmmmmm e
. Celem skorzystania z Prawa Pierwszenstwa Uprawniony Akcjonariusz jest
obowiazany do ztozenia w Spoélce osSwiadczenia o skorzystaniu z Prawa
Pierwszenstwa w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania od Spoétki
pisemnej informacji o zamiarze zbycia przez Akcjonariusza Zbywajacego
Akcji Zbywanych, o ktorej mowa w ust. 5 powyzej (,OSwiadczenie o
Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa”), o czym Spotka powiadomi
Akcjonariusza Zbywajacego w terminie 7 dni od dnia otrzymania
Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa. Cena za Akcje
Zbywane nabywane przez Uprawnionego Akcjonariusza musi by¢ rowna
Okreslonej Cenie, jednak nie wyzsza, niz obliczona w oparciu o Oczekiwana
Wycene Spotki. ---------mmmmmmrr oo oo
. Prawo Pierwszenstwa, o ktorym mowa powyzej bedzie realizowane na
warunkach i w kolejnosci okreslonej ponizej, zgodnie z ponizszym trybem:
1) w przypadku zlozenia Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa
Pierwszenstwa przez danego Uprawnionego Akcjonariusza
(Uprawnionego Akcjonariusza, ktory =zlozyl takie oswiadczenie
okresla sie jako ,Akcjonariusza Akceptujacego”), Akcjonariusz
Zbywajacy i Akcjonariusz Akceptujacy beda zobowiazani do zawarcia

w terminie 30 (trzydziestu) dni roboczych od daty zlozenia

4



Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa umowy
sprzedazy Akcji Zbywanych na podstawie ktorej Akcjonariusz
Zbywajacy sprzeda Akcje Zbywane Akcjonariuszowi Akceptujacemu,

przy czym przeniesienie wilasnosci Akcji Zbywanych na rzecz
Akcjonariusza Akceptujacego nastapi z chwilg zaptaty Okreslone;j
Ceny; ———-m-mm

2) zaplata ceny za Akcje Zbywane nastapi w ciagu 7 (siedmiu) dni
roboczych od daty zawarcia umowy sprzedazy Akcji Zbywanych w
wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. Jezeli cena nie zostanie zaptacona

w powyzszym terminie umowa sprzedazy Akcji Zbywanych w
wykonaniu Prawa Pierwszenstwa wygasa, a Akcjonariusz Zbywajacy
bedzie uprawniony do zbycia Akcji Zbywanych, ktorych dotyczyto
Oswiadczenie o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa po Okreslonej
Cenie na rzecz Proponowanego Nabywcy na takich samych
warunkach jak okreslone w zawiadomieniu o zamiarze dokonania
rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej; ----------------------

3) w przypadku zlozenia OsSwiadczenia o Skorzystaniu z Prawa
Pierwszenstwa  przez wiecej niz jednego  Uprawnionego
Akcjonariusza, Akcjonariusze Akceptujacy nabeda Akcje Zbywane

na zasadach opisanych w puntach 1) i 2) powyzej, w proporcjach
odpowiadajacych posiadanym przez nich akcjom Spoétki w chwili
zlozenia Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa Pierwszenstwa przez
ostatniego Akcjonariusza Akceptujacego. -------------=---cmmmmmmommmmoo

8. W przypadku, gdy w terminie okreSlonym w ust. 5 powyzej zaden
Uprawniony Akcjonariusz nie ztozy Oswiadczenia o Skorzystaniu z Prawa
Pierwszenstwa, albo gdy Akcjonariusz Akceptujacy nie zawrze umowy
nabycia Akcji Zbywanych w terminie wskazanym w ust. 5 punkt 1) lub nie
zaplaci ceny sprzedazy Akcji Zbywanych w terminie wskazanym w ust. 5
punkt 2), Akcjonariusz Zbywajacy bedzie uprawniony do rozporzadzenia
Akcjami Zbywanymi na rzecz odpowiednio Proponowanego Nabywcy lub
podmiotu wskazanego przez Spotke zgodnie z ust. 9 i nastepnymi - w
przypadku okreslonym w ust. 3, w iloSci odpowiadajacej réznicy miedzy
taczna iloscia Akcji Zbywanych, a iloscia akcji imiennych nabytych przez
Akcjonariuszy Uprawnionych w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa, na
warunkach nie mniej korzystnych dla Akcjonariusza Zbywajacego, niz
okreslone w zawiadomieniu o zamiarze dokonania rozporzadzenia, pod
warunkiem, ze rozporzadzenie nastgpi nie pozniej, anizeli w terminie 60
(szescdziesieciu) dni od zaistnienia ktoregokolwiek z opisanych powyzej
zdarzen. Nabycie Akcji Zbywanych przez Akcjonariusza Akceptujacego nie
wymaga dodatkowej zgody Walnego Zgromadzenia. ------------=--=-——————-———
9. Nabycie Akcji Zbywanych i zaplata ceny przez wskazanego przez Spotke
nabywce nastepuje w terminie 30 dni liczac od dnia zaistnienia
ktoregokolwiek ze zdarzen opisanych w ust. 8 powyzej. Cena nabycia jednej
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akcji przez nabywce wskazanego przez Spotke, bedzie rowna Okreslonej

Cenie. —--mmmm oo

10. W przypadku nieskorzystania przez Uprawnionych Akcjonariuszy z Prawa

Pierwszenstwa oraz w przypadku niewskazania nabywcy akcji w trybie, o

ktorym mowa w ust. 3 lub uchylenia sie przez wskazanego przez Spotke

nabywcy od nabycia Akcji Zbywanych lub zaplaty ceny, Akcjonariusz

Zbywajacy moze rozporzadzi¢ Akcjami Zbywanymi na rzecz Proponowanego

Nabywcy w sposob i na warunkach okreslonych w zawiadomieniu, o ktorym

mowawust. 2, o' i e i i  ; el i e e o oo e e

11. Postanowienia ust. 1-10 stosuje si¢ odpowiednio do rozporzadzenia czescia

ulamkowag akcji imiennej. -----------mmm oo oo

12. Rozporzadzenie akcjami imiennymi 2z naruszeniem obowigzkow

wynikajacych z powyzszych ustepow jest bezskuteczne wobec Spotki. ------

13. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 1-10 powyzej nie stosuje sie w

Przypadku: —---m oo oo s

1) rozporzadzenia akcjami na okaziciela, ----------------—cmmmcmmemme

2) gdy w Spolce jest tylko jeden akcjonariusz, ----------------=---cmmcmmm—-

3) zrzeczenia sie przez wszystkich Uprawnionych Akcjonariuszy z

wykonania Prawa Pierwszenstwa w stosunku do danej transakcji

zbycia Akcji Zbywanych. —--------cmmmm o

W takich przypadkach zbycie akcji nie wymaga zgody Rady Nadzorczej, o

ktorej mowa w ust. 2, a Prawo Pierwszenstwa nie bedzie miec¢ zastosowania.

14. W zwiazku z obowiazkiem prowadzenia ksiegi akcji imiennych, Zarzad

Spotki powinien by¢ zawiadamiany o wszelkich zmianach wtasnosciowych

w zakresie akcji imiennych. Niniejsze zobowiazanie rozciaga sie na

wszystkich Akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne. Zawiadomienie

moze zosta¢ dokonane w dowolnej formie. ----------=--—mmmmmmmmmomm
§11

Dopuszcza sie przystapienie do Spotki nowych akcjonariuszy. ------------------

4. ORGANY SPOLKI

§ 12
Organami Spotki 88: —-------mmm oo s
1) Walne Zgromadzenie, —-------=-==-—mmmmmmm oo
2) Rada Nadzorcza, -----------mmmm oo oo s
3) Zarzad. ——----mmm oo s
§ 13

1. Walne zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne i Nadzwyczajne. --------------
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotluje zarzad, najpozniej w ciagu szesciu
miesiecy po zakonczeniu kazdego roku obrotowego. -------------=-—--—-mo———
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spolki z wlasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek
akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/20 czes¢ kapitalu
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o

aKCYJNegO. - m
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciggu dwoéch tygodni od
daty zgloszenia wniosku. —-------——--mmmmmm

. W przypadku gdy Zarzad Spolki nie zwolal Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2. albo jezeli pomimo zlozenia
wniosku, o ktorym mowa w ust. 3., mimo uplywu terminu okreslonego w
ust. 4., Zarzad nie zwotal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, prawo
jego zwotania przyshuguje Radzie Nadzorczej. ----------------=-mmcmmmmmmcmmo
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie. ---
Akcjonariusze maja prawo glosowania na Walnym Zgromadzeniu wedlug
zasady, ze akcja zwykla daje prawo do jednego gtosu. Walne Zgromadzenie
moze podejmowac uchwatly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji. ---------—--mcmmmmmmm

. Akcjonariusz wykonuje swoje prawa i obowiazki na Walnym Zgromadzeniu

osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo winno by¢ udzielone na
piSmie pod rygorem ni€ewazZnosCi. --------=---=mmmmm oo oo

. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly moga byc

podejmowane, jezeli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowany caty

kapitat zakladowy i nikt z obecnych nie zglosil sprzeciwu wobec podjecia

uchwaly. —----mmm oo
§ 14

. Walne Zgromadzenie otwiera przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba

przez niego wskazana, po czym z o0sOb uprawnionych do glosowania
wybiera sie PrzewodniczaCego. ------------=-mmmmmmm oo

. Na potrzeby Statutu, nastepujace pojecia oznaczajq: --------------------———-—

i. Oczekiwana Wycena — oznacza wycene wszystkich akcji, udziatow lub
innych udziatowych instrumentow finansowych kazdego podmiotow,
w ktorych spotka posiada akcje lub udzialy w wysokosci wyceny
transakcyjnej (z uwzglednieniem nowo emitowanych akcji lub nowo
ustanawianych udzialow albo innych udzialowych instrumentow
finansowych emitowanych przez ten podmiot) przyjetej na potrzeby
ostatniej transakcji objecia akcji, udzialow lub innych udziatowych
instrumentow finansowych dotyczacej co najmniej 2,5% akcji,
udziatow lub innych udzialowych instrumentow finansowych danego
podmiotu dokonanej z podmiotem innym, niZ Podmiot Powiazany,
pomniejszona o 25% wyzej wymienionej kwoty, ----------------cmmmmmo—-
ii. Oczekiwana Wycena Spotki - oznacza kazdoczesna wycene
wszystkich akcji Spotki w wysokosci: sumy wartosci pakietow akcji
lub udzialow posiadanych przez Spotke obliczonych przy zalozeniu
Oczekiwanej Wyceny pomniejszona o znane Spotce koszty sprzedazy
posiadanych przez Spotke akcji lub udzialow (w tym wynagrodzenie
za sukces) oraz o wartosc¢ zadluzenia Spotki, w szczegolnosci z tytutu
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wyemitowanych obligacji, wraz z odsetkami naleznymi do dnia ich
wykupu, a takze o prognozowana wysokos¢ kosztow stalych za okres
do dnia realizacji wszystkich zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych przez Spotke obligacji, powiekszona o sSrodki
zgromadzone na rachunkach bankowych Spoétki i przystugujace
Spotce wierzytelnosSci; —----------—mmmm o
iii. Podmiot Powigzany - Szkole Inwestowania S.A. z siedzibg we
Wroclawiu, podmioty od nich zalezne, bezposrednio lub posrednio, a
takze pracownikow i cztonkow organow tych podmiotow. --------------

§ 15
1. W sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 3 (stownie: trzech) do 5 (slownie:
pieciu) 0SOb. —---mmm oo
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sa na okres wspolnej trzyletniej
kadencji. —--------mmmm e
3. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje akcjonariusz Szkola
Inwestowania S.A. —------- o
4. Cztonek Rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany. -------------
. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpozniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady. Mandat cztonka
Rady Nadzorczej wygasa rowniez wskutek Smierci, rezygnacji albo
odwotlania go ze sktadu Rady Nadzorczej. --------------——-mmmmmmmmmmem
6. Jezeli wygasnie mandat czlonka Rady Nadzorczej powolanego przez Walne
Zgromadzenie z powodu jego Smierci albo wobec ztozenia rezygnacji przez
czlonka Rady Nadzorczej albo z powodu odwolania go ze skladu Rady
Nadzorczej, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej moga w drodze kooptacji
powotac¢ nowego cztonka Rady Nadzorczej. Mandat tak powotanego cztonka
Rady Nadzorczej wygasa mnajpozniej rownoczesnie z wygasnieciem
mandatow pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej tej kadencji. W sktad
Rady Nadzorczej nie moze wchodzi¢ wiecej niz jeden cztonek powotany na
powyzszych zasadach. --------—--—m oo
7. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. -----------=---—mmmmmmmmmmm -
8. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w razie zaistnienia potrzeby, nie
rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym. Posiedzenie Rady
Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczacy lub w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy lub inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez jej
Przewodniczacego, ktory wowczas przewodniczy obradom. -------------------
9. Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej moga zadac zwolania posiedzenia Rady
Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie dwoch tygodni od dnia
otrzymania wniosku. —-------=-mmmmmmmm
10. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwola posiedzenia zgodnie z ust.

ul
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

1 powyzej, wnioskodawca moze je zwolac samodzielnie, podajac date,
miejsce i proponowany porzadek obrad. --------------mmcmmmmmmm
Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.-
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscia glosow, o ile
niniejszy Statut nie stanowi inaczej. ---------------— - oo
W przypadku réownosci glosow rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. —-------mmmmmm oo
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udzial w podejmowaniu uchwat
oddajac swoj glos na piSmie za posSrednictwem innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ------
Podejmowanie uchwatl przez Rade Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie¢ na odleglosc
jest dopuszczalne. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i wiekszos¢ Cztonkow Rady
Nadzorczej glosowata za podjeciem uchwaty. ------------—-mmmmmmomm -
Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ust. 14 i 15 nie dotyczy
powotlania cztonkow Zarzadu oraz odwolania i zawieszania w czynnosciach
tych os6b. ——-—--mmmm
Rada Nadzorcza powotuje bieglego rewidenta do zbadania sprawozdania
finansowego Spotki. ——---—-mmmmmm s

§ 16

. W sklad Zarzadu wchodzi od 1 (stownie: jednego) do 3 (slownie: trzech)

cztonkOw . ——-———-mm o

. Akcjonariuszowi Szkota Inwestowania S.A. z siedziba we Wroclawiu

przyshuguje prawo powolywania i odwolywania wszystkich Cztlonkow
Zarzadu, w liczbie wedlug uznania akcjonariusza upowaznionego, z
ograniczeniami wynikajacymi z przepisow prawa i postanowien niniejszego
Statutu w formie pisemnego oswiadczenia skierowanego do Spotki. --------

. Tak dlugo, jak akcjonariuszowi spolce Szkola Inwestowania S.A.

przystuguje uprawnienie, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej, Czlonek
Zarzadu powolany przez uprawnionego akcjonariusza moze by¢ odwolany
jedynie przez tego akcjonariusza, na podstawie pisemnego oswiadczenia
skierowanego do Spotki. —-------mmmmmmmm
Mandat Cztonka Zarzadu powolanego zgodnie z postanowieniami ust. 2 nie
wygasa z chwila utraty uprawnienia osobistego przez akcjonariusza spotke
Szkota Inwestowania S.A. -------------mmmmm

. W przypadku utraty uprawnienia osobistego, o ktorym mowa w ust. 2,

prawo powolywania i odwolywania Cztonkow Zarzadu przyshuguje Radzie
Nadzorczej. —-----=-mm oo oo oo
Cztonkowie Zarzadu wybierani sa na okres wspolnej trzyletniej kadencji.--
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7. Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwotany. ----------------——————
8. Mandat czlonka Zarzadu wygasa najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny
rok obrotowy pelnienia funkcji czlonka Zarzadu. Mandat czlonka Zarzadu
wygasa rowniez wskutek Smierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu
Zarzadul, ——-—==m e e e e e

§ 17
1. Zarzad Spotki kieruje jej dzialalnoscig i reprezentuje ja na zewnatrz. -------
2. Szczegolowy tryb dziatania zarzadu, a takze wykaz spraw wymagajacych
uchwaly Zarzadu oraz spraw, ktore moga byc¢ zalatwiane przez
poszczegolnych jego cztonkow okresli regulamin Zarzadu. --------------------
3. Regulamin Zarzadu uchwala zarzad na wniosek prezesa zarzadu, a
zatwierdza Rada Nadzorcza Spotki. ----------—-mmmmmmmmm e

§ 18
W przypadku, gdy Zarzad bedzie wieloosobowy, do skladania oswiadczen i
podpisywania w imieniu Spoétki wymagane jest wspotdzialanie dwoch
cztonkow zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tacznie z prokurentem. ------

5. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 19
1. Spoétka prowadzi rachunkowosc¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami. ----
2. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy z tym, ze pierwszy rok
obrotowy Spoétki konczy sie 31 grudnia 2015 1. ------—-=—mmmmmmmmmmmm

§ 20
Zarzad Spotki zobowiazany jest w ciagu czterech miesiecy po uplywie roku
obrachunkowego sporzadzic¢ i zlozy¢ organom nadzorczym Spoiki bilans na
ostatni dzien roku obrachunkowego, rachunek zyskow i strat za rok ubiegly
oraz doktadne, pisemne sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w tym okresie. ---

§ 21
1. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku proporcjonalnie do
posiadanych akcji, z zastrzezeniem ust. la. —---------——-mmmmmmmmmm
la. Przewiduje sie prawo obligatariuszy do udzialu w zysku na zasadach,
warunkach okreslonych w warunkach emisji obligacji, przyjetych przez
Zarzad. ———-——m e e
2. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa Akcjonariusze,
ktorym przyshugiwaly akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.
Walne Zgromadzenie moze okreslic odmienny dzien, wedlug ktorego ustala
sie Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy, niz
ten, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim (dzien dywidendy). Dzien
dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pozniej niz w terminie dwoch miesiecy
liczac od dnia powzigcia uchwaly o wyptacie dywidendy. -------------------—--
3. Czysty zysk spolki przeznacza sie na: -----------=-——-——mmmmmmmmm
1) kapitat zapasowy spotki, —---------mmmmmr



la) wyptlaty dla obligatariuszy majacych prawo do udziatu w zysku, -------
2) dywidende dla akcjonariuszy, --------------=------mmmmmmm oo
3) kapitaly rezerwowe tworzone w spotce, -----------—mmmmmmmmmmmmmm
4) inne cele okreslone uchwala walnego zgromadzenia. ---------------------
. Kapitaly rezerwowe tworzy sie¢ na podstawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia, a regulaminy ich wykorzystania uchwala Zarzad. -----------
. Terminy wyplat dywidend ustala i oglasza Zarzad Spolki. Rozpoczecie
wyplat powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w ciagu 90 dni od dnia za-
twierdzenia bilansu rocznego Spotki. —--------mmmmommmm o

6. POLITYKA INWESTYCYJNA
§ 22
Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z
niniejsza polityka inwestycyjna Spoiki (,,Polityka Inwestycyjna”). -----
Spotka dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz. -----------------—————
Celem dzialalnosci Spotki jest wzrost wartosci aktywow Spotki w wyniku
wzrostu wartosci lokat (,,Cel Inwestycyjny”). -----------—--——cccocecce -
Spotka bedzie dazy¢ do osiagniecia celu inwestycyjnego przede
wszystkim poprzez lokowanie aktywow Spotki obejmujacych srodki z
tytulhu wplat wspolnikow, wierzytelnosci oraz prawa nabyte oraz pozytki
z tych praw (,,Aktywa”) w lokaty, o ktorych mowa w § 23 ust. 1 Statutu.
Spotka bedzie realizowata polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza,
ze stopien zaangazowania Spotki w poszczegolne kategorie lokat bedzie
zmienny. Przy doborze lokat uwzgledniana bedzie relacja pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu a ponoszonym ryzykiem. -------------------
Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie w szczegolnosci poprzez
dobor odpowiednich instrumentow finansowych do portfela
inwestycyjnego oraz jego odpowiednia dywersyfikacje. ---------------------
Spotka nie gwarantuje osiggniecia Celu inwestycyjnego. ------------------
Uzyte w tresci niniejszej Polityki Inwestycyjnej sformulowanie
ysdokonywanie inwestycji” rozumiec nalezy jako ,dokonywanie lokaty”. -

§ 23
Spotka moze lokowac Aktywa, w nastepujace kategorie aktywow: -------
1) instrumenty udzialowe obejmujace: akcje, w tym akcje

uprzywilejowane, udzialy, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, kwity depozytowe (,,Jnstrumenty Udzialowe”); --------------
2) instrumenty dluzne obejmujace: obligacje, w tym obligacje zamienne,
obligacje partycypacyjne, obligacje z prawem pierwszenstwa,
obligacje wieczyste (,,Instrumenty Dluzne”); -------------------—-——-———-
3) weksle INWestyCyjne;-----------mmm oo



4)
5)

1)
2)

3)

4)

1)

wierzytelnosci, z wylaczeniem wierzytelnosci wobec oso6b fizycznych;
depozyty oraz lokaty w banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej.------------- s
Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, moga byc¢ przez
Spotke nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne. --------------—--—-
Podstawowymi i przewazajacymi aktywami, w ktore Spotka zamierza
dokonywac lokat sa Instrumenty Udzialowe spolek oferujacych
rozwiazania w obszarze tradycyjnych i nowych technologii, w
szczegolnosci w obszarze elektroniki oraz Internetu rzeczy. ---------------
W przypadku pojawienia si¢ okazji inwestycyjnych z innych segmentow
rynku lub dotyczacych przedsiebiorstw oferujacych produkty lub ustugi
w innym modelu, uwzgledniajac specyfike danej inwestycji i potencjat
wzrostu danego przedsiebiorstwa, na zasadach okreslonych w niniejszej
Polityce Inwestycyjnej moze zosta¢ podjeta decyzja o dokonaniu
inwestycji dotyczacej takiego podmiotu. ---------=---mmmmmmmmm
§ 24
Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udzialu poszczegdlnych lokat
podejmowane sa na podstawie nastepujacych podstawowych kryteriow:
ocena potencjatu przedsiebiorstwa na skomercjalizowanie pomystu i
osiagniecie zadowalajacych zyskow, -----------—-cmmommmmmmm
dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego,
plynnosé lokat i mozliwo§é szybkiej zmiany udzialu poszczegélnych
rodzajow lokat w zaleznosci od aktualnych prognoz koniunktury
TYNKOWE], —=mmmmmm o oo s oo e e
atrakcyjno§é rynkéw Instrumentéw Udzialowych oraz rynkéw
Instrumentow Diuznych oraz biezaca i oczekiwana dynamika zmian
wartosci poszczegdlnych rodzajow lokat w kontekscie wskazan
wynikajacych z analizy makroekonomicznej, fundamentalnej,
technicznej lub analizy przepltywow kapitatowych, takze innych
przedsiewziec o podobnej specyfice. -----------mmmmm oo
Aktywa Spolki lokowane sg przede wszystkim w przedsiewziecia
znajdujace sie¢ we wczesnej fazie rozwoju, o znaczacym potencjale
wzrostu ich wartosci, a co za tym idzie, wartosci lokat Spoétki, ktore
Spotka dodatkowo wspomagac bedzie operacyjnie korzystajac z
posiadanego know-how i doswiadczenia w zarzadzaniu ryzykiem oraz
budowie globalnych przedsiewzigC.----------=--=mmm oo oo
Lokowanie aktywow Spolki w Instrumenty Udzialowe dokonywane jest
w oparciu o wyniki nastepujacych analiz:---------------—--mmmmomme -
analiza makroekonomiczna - obejmujaca historyczna, obecna i
prognozowana o0golna sytuacje gospodarcza oraz warunki
funkcjonowania w kraju, na terenie ktorego dany podmiot prowadzi
dzialalnosc¢ lub zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢; ---------------—----—-—



2)

3)

4)
S)

6)

7)

: ,
2)

analiza sektora — obejmujaca weryfikacje warunkow funkcjonowania
w danym sektorze badz rynku, konkurencji, trendow rynkowych,
koncentracji rynku, barier wejsScia i wyjScia z rynku, szacowana
wartosc¢ rynku oraz prognozy tej wartosci, a takze dostepnosc zrodet
finansowania; —--------=-=- =
analiza finansowa i sytuacyjna podmiotu - w szczegolnosci analiza
prognozowanych wynikéw finansowych oraz analiza planow
finansowych, ocena oferowanych produktow, kluczowego personelu,
ktory powinien tworzy¢ interdyscyplinarny zespol, posiadajacy
roznorodne umiejetnosci, z uwzglednieniem potencjalu jego rozwoju
i zakresu wymaganego wsparcia, pozycji rynkowej, sieci dystrybucji,
perspektyw rozwoju, takze zagranicznego, mozliwosci konsolidacji
branzy; —---------mmm oo
analiza prawna i podatkowa podmiotu oraz jego otoczenia - majaca
na celu okreslenie i ograniczenie ryzyka inwestycyjnego poprzez
identyfikacje i ograniczenie ryzyk prawnych i podatkowych; ----------
analiza ogolnego ryzyka biznesowego — dokonywana poprzez ocene
czynnikow sukcesu danego przedsiewziecia oraz potencjalnych
pozytywnych i negatywnych zmian w aspekcie danego czynnika; ----
ocena potencjalnego wzrostu wartosci lokaty - w ujeciu nominalnym,
tj. w poréwnaniu z jego biezaca wartoscia rynkowa lub relatywnym,
tj. w porownaniu z innymi podobnymi instrumentami finansowymi
lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego; -------------
ocena innych praw i mozliwosci wynikajacych z inwestycji -
obejmujaca miedzy innymi badanie relacji ceny prawa poboru do
aktualnej ceny Instrumentu Udzialowego, w przypadku, gdy
wystepuje prawo poboru; w przypadku obligacji zamiennych -
warunki zmiany obligacji na akcje; w przypadku udzialow w spotkach
z ograniczona odpowiedzialnoscia - przewidywana mozliwos¢ zbycia
udzialow oraz ograniczenia w dysponowaniu udziatami. ---------------
Lokowanie aktywow w Instrumenty Dhuzne dokonywane jest w oparciu
o wyniki nastepujacych analiz: biezacego i oczekiwanego poziomu stop
procentowych, obecnej i oczekiwanej inflacji, ocenie ryzyka zmiennosci
cen tych instrumentow, wiarygodnosci kredytowej emitenta oraz ryzyka
walutowego. —-------mm oo
Lokowanie aktywow w wierzytelnosci dokonywane jest w oparciu o
wysokosé dyskonta w relacji do wartosci nominalnej, rodzaj i poziom
zabezpieczenia, termin wymagalnosci, warto§é wierzytelnosé i ptynnosé
lokaty. —----mm oo
Kryteriami doboru w przypadku depozytow i lokat bankowych beda:----
oprocentowanie depozytow i lokat bankowych, ---------------ccmcceeuv
wiarygodnosc¢ banku lub instytucji kredytowej. ----------------occouu-
Spotka bedzie dokonywata wyboru lokat kierujac sie zasadag
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10.

11.

1.

maksymalizacji wartosci Aktywow wchodzacych w skilad portfela
inwestycyjnego Spotki, przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka
INWESTYCYJNEZO0. —---—mmmmm oo oo oo oo
§ 25
Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie kategorii aktywow
oraz branz w jakich funkcjonujq. -------------——-—mmmmr
Laczna kwota inwestycji w jeden podmiot nie moze stanowicC lacznie
wiecej, niz 90% wartosci aktywow Spotki, chyba, ze wspolnicy Spotki
wyraza na to zgode. —------mmmmm oo
Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 2, nie stosuje si¢ do papierow
wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
OEC D, oo o
Lokaty w instrumenty Udzialowe beda stanowic¢ od O do 100% Aktywow.
Spotka bedzie dazy¢ do maksymalizacji udzialu Instrumentow
Udzialowych w portfelu inwestycyjnym, przy czym poziom inwestycji w
tego rodzaju lokaty uzalezniony bedzie od aktualnej oceny koniunktury
oraz perspektyw w zakresie jej zmiany. ----------------mmmmmmmm
Lokaty w Instrumenty Dluzne moga stanowi¢ od O do 60% wartosci
aktywow Spotki. —-----mmmmmm
Lokaty w wierzytelnosci moga stanowic¢ od 0 do 35% wartosci aktywow
Spotki. ——— oo
Lokaty w depozyty moga stanowi¢ od O do 100% wartosci Aktywow. ----
Spotka utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Spotki odpowiednig czes¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych. -------mmsmmmm s
Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktorych mowa w ust.
2 do 8 niniejszego paragrafu sa wazne. -------------—-mmmmmmommom
Z zastrzezeniem ust. 9 Spoétka, w przypadku naruszenia ograniczen, o
ktorych mowa w niniejszym paragrafie, zobowiazana jest do
dostosowania niezwlocznie stanu swoich Aktywow do wymagan
okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, uwzgledniajac nalezycie interes
akcjonariuszy. —--------mm oo
Spotka zaklada lokowanie Aktywow zarowno w przedsiewziecia
zlokalizowane mna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i w
panstwach Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki (USA)
oraz pozostalych krajach zaliczanych do OECD. -----------mcmmmmmmmmmo
§ 26

Spotka moze wudzielac pozyczek, poreczen i1 gwarancji innym

podmiotom, jednakze wylacznie podmiotom wchodzacym w sktad

portfela inwestycyjnego Spoétki badz innym, powiazanym kapitalowo z
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nimi podmiotom. WysokoS¢ oraz zasady wudzielonej pozyczki,
poreczenia lub gwarancji bedzie kazdorazowo okreslana w
jednomyslnej uchwale wspolnikOow. ---------------mmmmmmmmm
Pozyczki, poreczenia lub gwarancje moga byc¢ udzielne przez Spotke
zgodnie z nastepujacymi warunkami: --------------mcmmmmmo

1) pozyczki, poreczenia i gwarancje beda udzielane podmiotom
posiadajacym zdolnos¢ do obshugi zadtuzenia, ------------------——---
2) pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielane beda na warunkach
TYNKOWYCh, —=--— oo oo
3) zobowiazania z tytulu pozyczki, poreczenia lub gwarancji beda
zabezpieczone na srodkach pienieznych, papierach

wartosciowych lub innych aktywach, chyba ze wspodlnicy uchwatg
podejmowana zwykla wiekszoscia glosow postanowig inaczej, ----
4) pozyczka, poreczenie lub gwarancja udzielana bedzie na okres
nieprzekraczajacy 60 (szeScdziesieciu miesiecy) miesiecy. ---------
Spotka moze nie wymagac ustanowienia zabezpieczenia pozyczek,
poreczen lub gwarancji udzielnych przez Spotke podmiotom, w ktorych
posiada akcje lub udziaty, jak rowniez innym podmiotom przy tacznym
zachowaniu ponizszych warunkow: ---------=--—mmmmmm o
1) sytuacja podmiotu bedzie gwarantowala wywiazanie sie tego
podmiotu z zobowigzan wobec Spotki; ------------—-—mcmmmmmmm -
2) zdolnosc¢ kredytowa podmiotu bedzie na wysokim poziomie. ------
§ 27

Spotka moze zaciagac pozyczki i kredyty. ---------------mmmmmmmmem
Laczna suma pozyczek zaciggnietych w roku obrotowym nie moze w
zadnym momencie przekraczac¢ kwoty 10 000 000,00 ztotych. Kwota, o
ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym obejmuje kwote naleznosci
glownej z tytulu pozyczek bez uwzglednienia odsetek i innych
naleznosci ubocznych. —--------—- oo
Spotka moze zaciagac pozyczki i kredyty w przypadku, gdy: ------------
a) akcjonariusze nie beda wyrazali zgody na dofinansowanie Spotki
poprzez wniesienie dodatkowych wktadéw, lub----------------————-
b) Spotka nie bedzie uzyskiwac¢ srodkow z tytulu dokonanych
inwestycji (m.in. kiedy przewidywany okres zwrotu z dokonanych
juz inwestycji jest odroczony w czasie), lub-----------—----c oo

) brak bedzie mozliwosci pozyskania finansowania poprzez
przystapienie do Spotki nowych inwestorow, ktorzy wniesliby do
Spotki wklady. -----------mmmm

Srodki z tytutu pozyczek i kredytéow moga byé przeznaczane na
inwestycje dokonywane przez Spolke, jak rowniez na wsparcie biezacej,
operacyjnej dziatalnosci Spolki oraz sptate jej zobowigzan. --------------
Spolka moze stosowac dzwignie finansowa zwiekszajaca ekspozycje
ASI poprzez zawieranie zabezpieczonych lub niezabezpieczonych umow
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pozyczek. Decyzja o dokonaniu inwestycji zwiekszajacej ekspozycje
Spotki, a co za tym idzie zastosowanie dzwigni finansowej, kazdorazowo
podejmowana bedzie przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem
koniecznosci uzyskania stosownych zgod korporacyjnych Spotki. ------

§ 28

Inwestycje dokonywane przez Spotke charakteryzuja sie zmiennym
poziomem ryzyka, zwiazanym rowniez z koncentracja w ramach danej
klasy lokat. W procesie budowania portfela Aktywow wystepowac moga
i uwzgledniane beda nastepujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego, tj.: ---

1)

2)

3)

4)

S)

6)

Ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane, jako ryzyko interwencji
przedstawicieli rzadoéw w dziatalnos¢ gospodarki lub w poszczegolne
sektory i w konsekwencji mozliwoS¢ podjecia niekorzystnych,
nieprzewidywalnych dla inwestora decyzji, w tym decyzji
politycznych  zmieniajacych otoczenie biznesowe i zasady
prowadzenia dziatalnosci. W szczegolnosci obejmuje ono: zmiany
prawa podatkowego, odmowy lub zawieszenia splaty zobowiazan
instytucji panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje
importowe, bezprawne nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow
krajowych wzgledem zagranicznych, zakaz transferow finansowych
lub ich ograniczenie; --------=-==-m— o s
Ryzyko zmian stoép procentowych - rozumiane, jako sytuacja
zwiazana z mozliwoscia osiagniecia wyniku, ktory moze odbiegac¢ od
wczesniej przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i
struktury terminowej przysztych stop procentowych w kierunku
innym od uprzednio zalozonego; --------------==---=-mmmmm oo
Ryzyko nieterminowej splaty naleznosci - ryzyko zwigzane z
mozliwoscia trwalej lub czasowej utraty przez dtuznika zdolnosci do
wywigzywania sie z zaciagnietych zobowiazan, w tym rowniez z
trwala lub czasowa niemoznoscia zaplaty odsetek od zobowigzan.
Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie
kondycji finansowej dtuznika spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie si¢
kondycji finansowej dtuznika moze prowadzi¢c do spadku cen akcji
tego podmiotu; ——------mm o
Ryzyko plynnosci — ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia
sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie sprzedazy danego
przedmiotu lokat w odpowiednim czasie i w odpowiedniej liczbie bez
istotnego wptywu na ich ceng; ----------—---—-mmmmmm
Ryzyko ogolnorynkowe — rozumiane, jako ryzyko wynikajace z faktu,
ze ceny danych przedmiotow lokat podlegaja ogdlnym tendencjom
rynkowym panujacym w kraju i na swiecie; -----------------mmmcmmmmmu
Ryzyko zwiazane z dywersyfikacja lokat — ryzyko polegajace na braku
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mozliwosci odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na
niedostepnosc odpowiedniej liczby instrumentow; -------------------——-
7) Ryzyko walutowe — rozumiane, jako ryzyko wystepujace w przypadku
dokonywania przez Spolke inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w przedmioty lokat denominowane w walutach obcych.
Dodatkowo poziom kursow walutowych, jako jeden z glownych
parametrow makroekonomicznych moze wplywac na atrakcyjnosc
inwestycyjna oraz ceny krajowych przedmiotow lokat, szczegolnie w
przypadku gwaltownych zmian kursow walutowych; -----------------—-
8) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — ryzyko to
zwiazane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka
przedmiotow lokat lub sektor rynku, co moze spowodowac
skumulowana strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych przedmiotow lokat lub zmian na rynku danego sektora;
9) Ryzyko zwiazane z wyjSciem inwestycji — rozumiane, jako ryzyko
zakonczenia inwestycji w innymi niz zakladanym przez Spotka
momencie i tym samym ryzyko uzyskania nizszego niz zakladany
zZwrotu z inwestycji; -----------—-m-mm
10) Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym; --------------------
11) Ryzyko zwiazane z rozwojem sektora nowych technologii —
polegajace na zahamowaniu dynamiki rozwoju tego sektora w
przysztosci i tym samym perspektywy rozwoju podmiotow, w ktore
Spotka dokonata lub zamierza dokonac inwestycji; ---------------------
12) Ryzyko utraty cztonkow kluczowego personelu — spolki, w ktore
inwestuje Spotka w swojej dzialalnosci wykorzystuja kompetencije,
specjalistyczng wiedze oraz doswiadczenie cztonkoéw swojego
personelu. Ich wutrata w krotkim okresie moglaby w istotny,
negatywny sposob wpltynac na wyniki finansowe osiagane przez taka
spotke W przysztoSci. —------mmmmm o
13) Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych zdarzen takich jak: wojny,
ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dzialanie sit przyrody
mogacych mie¢ wplyw na dziatalnosc, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa oraz wyniki Spolki i podmiotow, w ktore Spotka bedzie
dokonywac inwestycji. —---------mmmm oo
W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Spotka kieruje sie kryteriami
doboru lokat okreslonymi w niniejszej Polityce Inwestycyjnej oraz
dokonuje doboru lokat w oparciu o wyniki analiz, o ktérych mowa w
§ 24, a takze stosuje zasady dywersyfikacji lokat okreslone w § 25
Statutul. —-= - s e e

7. STRATEGIA INWESTYCYJNA
§ 29
Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest zbieranie aktywow od wielu
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inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréow zgodnie z
polityka inwestycyjna Spotki. -----------mmmmmm
Spotka dziala w imieniu wlasnym i na wlasng rzecz. -----------------—————
Celem dzialalnosci Spolki jest wzrost wartosci aktywow Spotki w wyniku
wzrostu wartosci lokat (,,Cel Inwestycyjny”). ------------——-———omomem -
Spotka bedzie dazy¢ do osiagniecia celu inwestycyjnego przede
wszystkim poprzez lokowanie aktywow Spotki obejmujacych srodki z
tytutu wplat wspolnikow, wierzytelnosci oraz prawa nabyte oraz pozytki
z tych praw (,Aktywa”) w lokaty, o ktorych mowa w § 30 ust. 1 Statutu.
Spotka bedzie realizowala polityke aktywnego zarzadzania, co oznacza,
ze stopien zaangazowania Spotki w poszczegolne kategorie lokat bedzie
zmienny i zalezny od relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu a
PONOSZONYM IYZYKIeM . —--mmmm oo oo oo oo
Spotka nie gwarantuje osiggniecia Celu inwestycyjnego.-------------------
Realizacja Celu inwestycyjnego odbywac sie w szczegolnosci poprzez
dobor odpowiednich lokat do portfela inwestycyjnego oraz jego
odpowiednia dywersyfikacje. Sposob doboru oraz dywersyfikacji lokat
okreslony jest w niniejszej Strategii Inwestycyjnej oraz w przyjetej
Polityce Inwestycyjnej. —---------=mmmm oo
§ 30

Spotka moze lokowac¢ Aktywa w nastepujace kategorie aktywow: --------
1) instrumenty udzialowe obejmujace: akcje, w tym akcje
uprzywilejowane, udzialy, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, kwity depozytowe (,Instrumenty Udzialowe”); --------------—-
2) instrumenty dluzne obejmujace: obligacje, w tym obligacje zamienne,
obligacje partycypacyjne, obligacje z prawem pierwszenstwa, obligacje
wieczyste (,Instrumenty Dluzne”); -------------—-—- oo
3) wierzytelnosci, z wylaczeniem wierzytelnosci wobec osob fizycznych; -
4) depozyty w banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowe]. ——------—mm o
Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu, moga byc¢ przez
Spotke nabywane pod warunkiem, Ze sa one zbywalne. --------------——-—-
Podstawowymi i przewazajacymi aktywami, w ktore Spotka zamierza
dokonywac lokat sa Instrumenty Udzialowe spotek oferujacych
rozwiazania w obszarze nowych technologii. ------------------------mmcc -
W przypadku pojawienia sie okazji inwestycyjnych z innych segmentow
rynku lub dotyczacych przedsiebiorstw oferujacych produkty lub ushugi
w innym modelu, uwzgledniajac specyfike danej inwestycji i potencjat
wzrostu danego przedsiebiorstwa, na zasadach okreslonych w niniejszej
Strategii moze zostac podjeta decyzja o dokonaniu inwestycji dotyczace;j
takiego podmiotu. —------mmmm oo



10.

Aktywa Spoétki lokowane sa przede wszystkim w przedsiewziecia
znajdujace si¢ we wczesne] fazie rozwoju, o znaczacym potencjale
wzrostu ich wartosci, a co za tym idzie, wartosci lokat Spoiki, ktore
Spotka dodatkowo wspomagac bedzie operacyjnie korzystajac z
posiadanego know-how i doswiadczenia w zarzadzaniu ryzykiem oraz
budowie globalnych przedsiewzigC. ------------—-mmmmmmm o
Lokaty w instrumenty Udzialowe beda stanowic¢ od O do 100% Aktywow.
Spotka bedzie dazy¢ do maksymalizacji udzialu Instrumentow
Udziatlowych w portfelu inwestycyjnym, przy czym poziom inwestycji w
tego rodzaju lokaty uzalezniony bedzie od aktualnej oceny koniunktury
oraz perspektyw w zakresie jej zmiany. -----------------mmmmmmmmmm
Lokaty w Instrumenty DluZzne moga stanowi¢ od O do 60% wartosci
aktywow Spotki. —-------mmm oo
Lokaty w wierzytelnosci moga stanowi¢ od 0 do 35% wartosci aktywow
SpPOtKi. -
Lokaty w depozyty moga stanowic¢ od O do 100% wartosci Aktywow. --
Spotka utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Spoétki odpowiednia czes¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych. ------=—-—— o
§31

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udzialu poszczegdlnych lokat
podejmowane sa na podstawie nastepujacych podstawowych
Ky eriOW: —-mmmmm oo
1) ocena potencjatu przedsiebiorstwa na skomercjalizowanie pomystu i
osiagniecie zadowalajacych zyskOow, -----------mmmmmmmmmmo

2) dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy
zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego, ----

3) plynnosé lokat i mozliwosé szybkiej zmiany udziatu poszczegélnych
rodzajow lokat w zaleznosci od aktualnych prognoz koniunktury
TYNKOWE], ——mmmmm oo oo oo oo

4) atrakcyjno§é rynkéw Instrumentéw Udzialowych oraz rynkéw
Instrumentow Dluznych oraz biezaca i oczekiwana dynamika zmian
wartosci poszczegdlnych rodzajéw lokat w kontekscie wskazan
wynikajacych z analizy makroekonomicznej, fundamentalnej,
technicznej lub analizy przeplywow kapitalowych, takze innych
przedsiewziec¢ o podobnej specyfice, ------------———=——mmmmmmmemm

5) posiadanie przez spotke jasno okreslonego profilu dziatalnosci oraz
strategii rozwoju i finalizacji realizowanych przez te spotke projektow,

6) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych spotki, w
tym w szczegolnosci wzrost przychodow oraz udziatu w rynku--------

7) posiadanie przez spotke zespotu wykwalifikowanych ekspertow, -----
8) mozliwos¢ uzyskania przy zakupie instrumentéw udzialowych
dyskonta od wartosci godziwej projektu badz projektow
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realizowanych badz zaplanowanych do realizacji przez spotke. -------
Spotka bierze pod uwage wszystkie sposoby wyjscia z inwestycji, jakie
sa powszechnie znane na rynku finansowym (sprzedaz do inwestora
branzowego lub finansowanego, wyjscie w drodze umorzenia akcji lub
udzialow, wyjscie w drodze uczestniczenia w skupie akcji wlasnych,
zamiana akcji lub udzialow, udziat w wykupie menedzerskim, likwidacja
badz sprzedaz na odpowiedniej dla danej spolki gieldzie papierow
wartosciowych), lecz decyzje bedzie podejmowac indywidualnie,
uwzgledniajac aktualnag sytuacje rynkowa oraz perspektywy rozwoju i
zwrotu z danej inwestycji oraz wyniki przeprowadzonych z inwestorami
Spotki oraz pozostalymi udzialowcami (akcjonariuszami) danej spolki
portfelowej konsultacji. ----------—-=——cmmmm
W celu utrzymania elastycznosci inwestycyjnej pozwalajacej na biezace
reagowanie na zmiany otoczenia biznesowego i gospodarczego Spotka
bedzie indywidualnie podchodzi¢ do kazdego z projektow. -------------——-
§ 32
Spotka bedzie lokowata srodki pieniezne w kategorii aktywow, o ktorych
mowa powyzej w nastepujacych branzach i sektorach: --------------———-—
1) MedTech; —-----mmmm oo
2) EdTech; —------mmmmm oo
3) FinTech; -------mmmm oo s
4) EnergyTech; —--------mmmmmmmm oo
S) Gaming; ------------ oo
6) Blockchain Technology, -----------=-==——mmmmmmmm e
7) Logistics & Digital Distribution; --------------==--—mmmo oo
8) Mobility & Sharing; ---------------—mm oo
9) Artificial Intelligence; -------=--==—— = oo
10) Augmented Reality. ---------—-mmmmmmmm
Spotka zaklada lokowanie Srodkoéw pienieznych zaréwno w
przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
jak i w panstwach Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki
(USA) oraz pozostatych krajach zaliczanych do OECD. --------------—————-
§ 33

Spotka moze zaciagac pozyczki i kredyty. -----------——-———mmmmmmm
Laczna suma pozyczek zaciggnietych w roku obrotowym nie moze w
zadnym momencie przekraczac¢c kwoty 10 000 000,00 zlotych. Kwota, o
ktorej mowa w zdaniu poprzedzajacym obejmuje kwote naleznosci
glownej z tytutu pozyczek bez uwzglednienia odsetek i innych naleznosci
ubocznych. —------m o
Spotka moze zaciggac pozyczki i kredyty w przypadku, gdy: ---------------
a) akcjonariusze nie beda wyrazali zgody na dofinansowanie Spotki
poprzez wniesienie dodatkowych wktadow, lub--------------=---—--———-

b) Spotka nie bedzie uzyskiwac srodkow z tytutu dokonanych inwestycji
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(m.in. kiedy przewidywany okres zwrotu z dokonanych juz inwestycji

jest odroczony w czasie), lub-----------— oo

c) brak bedzie mozliwosci pozyskania finansowania poprzez
przystapienie do Spotki nowych inwestorow, ktorzy wniesliby do

Spotki wklady. -----------mmmmm

4. Srodki z tytutlu pozyczek i kredytow moga by¢ przeznaczane na inwestycje
dokonywane przez Spotke, jak rowniez na wsparcie biezacej, operacyjnej
dziatalnosci Spotki oraz splate jej zobowiazan. --------------—--mmcmmcmmm

5. Spolka moze stosowac dzwignie finansowa zwiekszajaca ekspozycje ASI
poprzez zawieranie zabezpieczonych lub niezabezpieczonych umow
pozyczek. Decyzja o dokonaniu inwestycji zwiekszajacej ekspozycje Spolki,

a co za tym idzie zastosowanie dzwigni finansowej, kazdorazowo
podejmowana bedzie przez Zarzad Spotki z uwzglednieniem koniecznosci
uzyskania stosownych zgod korporacyjnych Spotki..------------mmcmmcmmeme

8. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 34
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem maja zastosowanie
przepisy kodeksu spotek handlowych oraz kodeksu cywilnego.------------------
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